@soall pysasll

http://www.finances.gov.ma
tyighad = Rl T T o el s p LS
Wtﬂﬂ?mmﬂﬁﬂﬂ:uﬂm1ﬂmmﬂﬂﬂi | gl




dallall g LY 54059

A JA L) 5 A0y 5801 4y e

Gl ubal

Jal ) (AL cg Y gAJ\ coaldl) daaa £ LS

7373 67375 (212) - 7275 67 37 5 (212) - 55 / 54 73 67 37 5 (212) 1igd
83 75 67 37 5 (212) - 3275 67 37 5 (212) 1Sl




A ‘
A0 540 Caia i) Al {
dpulady) ald )

-

Aagan
gi gd) tl.'\.d\
AL AL Sy gad dadl) i) G

2012 Adu BHES L,uﬂ\ gl

<
<
<
<
¢
LA o iy @32
A5 A cpal il uatl) 48
sl Al o 52
A 5A0) et 4 gl geudl @61

A5y A8 ddlal Japidl) ety 67

2012 A JMA 5 adal) (e A TAY 72

ol st gale f 75



Ol ulad alga 1

2-07-995 ol a s yall S s20aal) daa LAl Aol 5 A3 A0 4 jaae Slabaidy
31y Al 5 Glaliaialy Glaiall (2008 )-’}ﬁ\ 23) 1429 J i 23 C—’JL‘-’ Salall
D Ol el At )l algall Jidt cdyllall 5 SLaY)

ccpdl e Auan 28kl clul ) paas Sl s Clal B puen i -

Bl udiy el Ll Gandly AR el b AiAll Givie ol -

ciaJAN 0 sail Ailaiall 2 5A0 duadl jind s Al dlae) -

E)S)A\JS}@J\;“wﬂ\“&hﬁd&]@\ﬁ\yjjﬂ)ﬂ\wjﬁﬁ -
ol cpally ki) el

1l ) kb gy calgeall 03¢ ALY Jal (1

¢ ensardl Gall i g A3 5l el dpa) il pa g dlae) -

calal 5 gl 8 A 5al Clais jlaal -

e sl ) sl 8 Gl Jlaa) -

adaall Ja¥l 3 ol Glaa s A 330 0 O lead Ci ey ol ol sllac] -

s el vie A1l Ailaca Jaadilg g gacmall Gull aii -

A3 jall (g bt Alagi jall Hlalaall juvis ey a3 -

ALl DA (e La gt 43 5al s Al i) 5 JJalal) cpall il il -
Dbl 5 O laal) Falia ililaad ¢ salll g 30 A0 i Jals g o) 18 llany
Aald s degee Gl jlalind I ol dyeat Gllee Gl e 13 3200l
(dadi yo 3204 )bu..ui G o gal) Aallaa g

Gy Al Al L) el -

Ay HAl Claiad (g g (5 ) (8 A HAN) ol eUan g Jalds 4 -

cdsall Ll (3 gudl gl i -

g Al Sl (5 s skl A U Ciladlall s cilel a ) Jisl -

Lagiill YISy 135 Ay Al cilvine 8 cla) o el ge Bl o -
A sl

wgesadd) cpall Glibaal) Hligalae) -



AR G gaad) 8 AL AN Clain ) Aulpu 1

e1 !.ﬁ.‘
SB35 S Ot t}:\ui 52 526 513 dal iy Glais jlaa) -
el IS (e (AU LD 4w 20515 55 dal @l Gl laa) -
e JS e £BDE AT 4.30515510 Jal il Sl Jlaa) -
AL

o Al 3 ) s mdse 5 A sially &) sall  lEN e (g palioeall B85 Claslea -
i Y|
) Gaolica s i) S 58 Knan e dbiad clelaial

:\JJJAG

ladlad (j«d/va.i'.d bewa

A Al Sl paladl ol jall §gw L) 11989 -

A giiall adll Gudae i s 1903 -

A Al Glais elan g G g 4y gL G sudl oL 1 1996 -

il g 3K all gl peli 1 1997 -

Allaall yie ol jlaay) A JAo) 1998 -

A 20 Ml Iy Ay Al Gl Hlasal 12000 -

Alaatay) Gllery Glaiall o §El) 450 2004 -

A 30 2l 3 Ay Al Glaie laal 2006 -

2200 Jble 5 ) dass giall gy shall aa¥) culd Lo shadll ()5 3 (e @i ) 1 2007 -
(3l all (s ASIYY JuajY) ol Jerind G4 g 5,80 12009 -
(5w 10 5 5 el ld s jall b hadll laal s 2010 -

(OB cpall g AR caall ety CalKal) cpall ke oL 1 2010 -

Lo ganl) Ly i) g Spall Ludll) otll)

e el Gaall Japal) il 44321996 -

ol i) e 3 el dcadia dlee b ol 12004 -

Ay AN Al 5 Aalall cpall il i) clleal 5530 JUaY) am 512008 -

Al Lol il Aalatiall o jaal) by 5 A0l 5 S8V 3 ) 5 o A8E) 285512009 -
Ay Al

A Al Al il ) cllee Ik oLl 22010 -

(sl cpall izl il ciblee b aldN 22011 -



RV 3\3 N



2012

-
pr ke 493,7 28 )l 430,9 ?éaj\
"'l~ .~“ C&J
%59,6 %53,7 A AR il ) A
- ’
-
P e 376,8 | a0 e 331,3 paal
. Al opall
%76 %77 Laal) a5, a0
%45,5 %41,3 Al Aaal) il ) A
; J
N
a2 bk 116,9 a0 bl 99,6 1
. A Gl
247% %23 4l @1. s
14,1% %12,4 AR AR il ) A
J
.
prd e 356,7 | 24kl 314,2 4 A @i
: aSall paal)
soud) b o) [
o299 | st RN
! ! J
_ N
arodsble 212,7 | 00 Ukk 189,1 P“J‘
S8l le19,1 | sus) Ll 17,0 : i
@@ JAd ouall
N — e
%25,7 %23,6 Al il gl ) L
J

A JS112/31 (A (Jsall el sl jrs s (pall aaa®
12012 4 11,1475 5 2011 4 11,1065 s& 2x5all b )l Qe 555Y1 Coja yo ; d2adke

ol Jsa g sl

Laa ) AL g a0 5A0 & e F RS
s LAl Al 5 45y 58l 4 5 L) al8 )




e | e |

61501 46 369 Jaileall cillEky)

19 915 18 143 2 gall iMass
%10,2 %9,6 Aaladl 3 gall ) A
%4,5 %4,5 Cpall Ao gial) 48l

el 7 sl il 6 s lsiug Aol Agaiall dyia 3l 34l
%16 %4 Y jreadl cpall as

46 252 39 090 Adlall sy

16 591 15099 20 gdl) e

%8;5 %870 Al J‘)‘}"‘n «_A‘ Al
%4,79 %4,84 Cnall ddas gial) dalSl)
%4,08 %3,75 Dl die PJA‘ o glall 30l e
el 8 5l g el 11 5 &l si g A‘Ju:ﬂ@a“l}iﬁ_}“ﬁéd\
"8 %6 21 il fall das

Al ALy 330 5, 0

G ©

=

o

E
©

Ol Js sl L i)
At e&ﬂ\




B I wuewos ©
A2 O sila
3324 3037 200 g8l S laas
%,7 1,6% Aalal) ) sl ) s
%3,3 %3,3 cpall ddass gial) 4alHl)
el g sl s 8 el 6 5 sy Al Agaiall dyia JI 34l

B I e
a2 O sla

23774 13 667 Adlial) sy -
6165 5667 2l 8l aDlan
%5,3 %4,8 O el A el Jualad) ) das
ilelaYl
%3,3 %3,3 Cpall A il ddlsall
el 4 55 8 el 10 5 iy ol Agiall dyia Hl 34l

; . - ; Ol Jsa (5 andl o 5l
A ) ALl 5 A 5all & e n Luldy) a8




248,8 55754
Ak ke Ak ke
120,3 103,5 A4y 5A0 s
pa A bla P Jola
2,1 5,4 ) aa) dgais
&) e <l

BN T G cistise ©

142 188 A Malaall aaa
PR Sl pr Y lala
%35 %53 Ay 5A)) @it ol ga Jara
99 106 o 52l) Jaau giall paal
PR O sale P O sola ALl colalaal

; : S Gl Jss (gsandl i
L)l AL 5 A5 Al &y e n Ll B Y




AL AL o) ol i i s il (€)

b cigh ) ciglas

O L dailal B ol

209

5 Jadal) cililanl)

3064
AR O gela

1268
a3 O gala

P cabigall hugiall aaal)
psd

%2,86%

%3,26

Jau gial) Bl e

Al ALy 330 5, 0

el e L‘g).'u‘al\ ﬁ)iﬁﬂ\
n Al ?LEJ\J\




_‘;J;AS\ 6 siall gl ‘EAJJS\ 5 siuall

Al 5alad) (5 gaal) Al ) pail 5 allall (galaBY) il s i o gal) aecall lad
LS Al 35l e ol IS5 Sl a1 il sl 3l 15 5
s

s &3l sy aan 2012 diw JIsh AN Gl Gam Gaai 38 ¢ il dmall e L
Al sl goae QB (Bl (A @by A Al sl Clala jshi Gady Lad G i)
le e Al A (5 e dasbadl Al o LS il la) ol jaad g lal) ciluall
da g Laally SV (e dmas Gla 8 Laale ASull Al ac Glis 2012
Al Glaie Je Gl (mlads) ) ol Lae o Jalall Gl & cplanidl g o el

52 ¥ anad 3 e 15 A Al Ak el cilalall aga 3 3 Jilia

ALl s Ay Al e Gl e Argiall o sl dpagl yiad GOSE ) el gaall o2 Al
s Clele s 6 e saaine dgllall (3 Dl ainall a5 ALd)) e 4 )

o bl sas e Cadadll Ay dga Al LAl Jyeaill jalias (n aadll 4
O email) @il ol (e 138 5 Galad) ¢ Uadll daal Jo caind 5 dgida gl ALl 5 5 sall
¢ Gorall Alaal) Ualiial

5l Al G s ) e salll 3

Aot yall Al Hlalaall e cadadl) Ay Al cpall Lpdall el Alal e 3
Ao leall Adassall e cpall 138 ddasse Aty 8 yae A3 HAT) a0 ddaes g

Leanl el jaY) (e Ao sanei012 s IS ALl a3 HUaY) 138 i

OS5 UM e SR el Glles ae A3l A el Auld) deede -
Cnoatial (ag el Aty A danglall g 3puadll JWYI el laay)
¢ da aly (L i Al

DY ke 1.5 da® 2012 nina 5 (8 (sl (el @l Slaid mali laal -
Gl i 10 JaY ia alaw s ey j¥ 0 Jlle e JoY1 Dkl kel e
S Jhilly (%4,346 o8 e Jaray ebud dhii 275 Joley 338 iala
bl ddats 290 Jabay 326 iala 5 2w 30 X e UV 00 el 500 A

¢ %5,677 o8 dile Jaras

Ohle 25 @ e diay sl aa ael @l A3 A0 Glaia Jlaal e salll -
¢ sl HlaaY) aan e %21 s sl a0

A A1) AL 5 3R & o n

&J\JP‘};M\):U&H
S




Al G pabad s dal e il Gp AlE) B gl s 8 lleny oLl
¢ 2012 4 ad ) ke 50,9 AU Jlea) dlay

Al ol Y1 Hhdl caad 5y sll ()Y sl e Oleall Jol dlee
10 22w 5585 H¥ 50 Hhle Ay 2012 i 5 A Jall ) Gsull 8 W jaal
¢ <l g

5 Wy s ae Lo st de gee iyl ) sl et Cillee dlial 5
Azesae Ol () G sll e pb 50 Gsle 75,3 @ae Jisad a Cua Ll

A A1) AL 5 3R & o ﬂ

Cﬁﬂ‘dﬁéjm‘)ﬁ‘);ﬂ‘
S




A sl FLal



sl o

e

L 1 Jsbai e a1 gyl dihaia (& dpabansd) (gl Aadl ) einly 2012 A Cranil
W3y el GlaBY) el iy Lia ool LS L) oSG A (e el
i) PO Al pall ALl (g aadl e 5 Ml il Aulis Joa S
el ya) Bac Mas) ) dila) 485 1Y) sasiall Y sl 8 Al ) Al Ja clisladll

LB gail) (LS T dga 50 Jal e 43S all & gl Ca sl (e

vl (Bl (A Lg sl (8 La sead 48l (i il s b Leld ) daull Al Ciag s S
Aihaia (0 (sl 75 A AlSa) XS g L) 5 Wllday) (& el e bl iy o glaall ) 35
& age g L) ) Caglaall sda ol a5 Bagaall A gSall JS) il laal) (i ey 5 ) sl
Al A3y 3al) Gl OV s iy Cun il Gl gl iy A Glaid) 328 Y aea
b G Al il Gaidie da Jaeey 455l 2012 Jsils 8 7,62% st sl
Olaldl Clais SV Gade Cipe 38 ale Sy el Al 646 GW sh1,16%
Cun 2aY) 5 il 320N Ve gl HY Aagi s sale lelii ) ) sl dihie b dpdapadl)
ed A 6,7% <l Slaa 4550 i dlaw dal @3 Al il il Jaee &y

22012 sl s

saill (eS8 Adapaal) Al 8 Jall) ge ) 5 (Rl Aulis ) paiul aals WS
dalaiall Lilel 3 Ao Blaadl dal e Jsal) 4l Lgtigal 5 Al Gl seall A golaBY)
Gy lalag) Labia®) | pad s ) Ll e Ll ae (2 aal) (g 2all Ll

2071 L (o A sl dia SIS g ol aBY) 35S ) (g il W) 5 Ll

o i Gl a1 i Coed ua AT Lk Slle Al e (R4,
coriad yed Adled < 11,9% ) Al Al < 10,8% (e Jas) 9553\) Aad) Jaxa glai )l
S Vi Lalis ) Lol 3 ALl Joma e Lo Gikaial) Jo (o ceal 5 o 2555 g0

(Wlan) (8 %26,5) Adasall Jgall (amy (A ol JSG Aadll Gl ) o5 4% ) 5,6%

A el il G A (5 gu) a3 ye (o3 A Al JLEN 5 Aol ) gaall A Sl (s
ihdi 25 @ i)l A s (il 2012 Jsds o8 (BCE) sosY) Sl el
O Aude e oOle ) &5 LS el slis die 4) ssiee S a5 0,75% da
Galy Al A Sall Glaiad) e 32l G¥aee padd Caagy dadall e Glel )
O 4D ALY ) uSay Y (Al o i) chrdi ye 2 L slise

240 AL shall Jysaill cililae dal ) A gall 5 gan U a5 i) cililee dlaie ] axy g 138
Lo o claindl o) yd Gllee (a5 3aas Bl elisly a5 5Y) 5 3S pall @il B8 (VLTRO
(OMT - Ay puall L0l COLlaall) ausl Lgale (3l

Ao LA AL A3y A A e n

ndl dsa g sl
Al Ul




3 M 1) hasias paal dl I3 gl Basane e o) b Cllee galill 13 ey
ey Dlsmall pan aal g ) Akl Gl aed Caagy @lldg 3 g0 G gndl (s
Slo ) Ll OF V) Guid ek (B cllead) ala Ge ey Nle) 0o a2l

Dl e Al (e sl Jan o1 31 s

250930) S Al il G ) Sl el pe AS) ge el ) ecillandl 038 2 (S S
sl (3 sl dilaks (ga ¢ gy sl o Laliall a5l La OS5 48y 5 IS o st sl )Ll 63
A sl (e S Al g Lyl 5 Lilus) e Lay sl Glald) i S aee (il

&5 S (FED) S el byl elidl aae 388 (A€ 1Y) sasiall Y gl Gady Lad L
ale Caaiia ia @y (5 stuall Guii 8 o2 8 Ve oli) (e adle) e A8aEl Al
LS . 76.5 (e Ji Al Jana5 72,5 0 2 Y (5 sinn (B pdoaill dawd 3383 a0 2015
Al L ae Ll Gl dauly Slelya) M) g 3Soa) Shlay) el W
Aol Ja g 8l Caudds ) ALYl S 56 V) sasial) Yl (8 saill Gy el lld g 4 3854l
208 bl sda caled My, Leil e ana e @l Jie Lyl 3A5) DA (e
3 s AT el iy sl dal i I G5 an ) gt s (Twist) G s dles
G ealipal) 3l Y Adlal (Sasal SV 52 ke 267 o3 i) jli dlysh Jlal

(QE3) il pesill dilee e Ll (31,5591 61 i

B 3Soa) Sl g8 oal s il oY) Sl Sl e e
iy Ll sa LS A gl m Gllery aldll e clldg Alilas el ja) dadly s AY)
o2 Cudd My AW Jsall (oasd Aol aildll CWame (il s dediall Glall) asdd
& Sl 5 4S5 a1 sasiall Y gl (8 ey gabal (el anl (Bl 8 Clel jaY)

csallall Sl

Legaal 2 iy (BoJ) (Sl s 38 0all @il 5 (BOE) (slai sl (5 38 sall i) Q18 13
o paia 022008 ele dia b e ¥ copeall il Lad dpslidl Lag s o)yl sale
gl 5 A il L) 8S) (5 al Jsal 4508 s sy Cdld LS, At )l Lghails e odisia
(g baBY) paill ey Jal (e g pnadi 1) Lo b Y ana il (L A1 s g Jadl ol

bl (hala | ghat

Ot (8 A ye g alal) il Lo Lay 43S jall o sall dduaall Cile) a ) Craalas
Dbl Gial e alds ) ol Lae 233 Glalill 135 Adainall I gall Al b gl Ja gy
olaiY) pSay M)y EMBI + e e LS 2012 4w (oSGl Coaill 8 gy ddlatial)
248 &l Cus Aol Al 8 s sale Lalias) A8l Glalll Claieg ddag jall jllaall Hlall
ol 3daE 182 il 2011 A e & jlie S (3l o Gl Adais

o e Gl (CDS) ety b Aabie el il siise Cungd s Gland) i

Cuaill A Lailii At 2020 5 2017 sosdl o Hhlaall (il s 15 &l g
Al e (S

Ao LA AL A3y A A e n

ndl dsa g sl
Al Ul




—0017 Sl 3l i aliall e e 2020 g gl gyl i alial) e

MBI+ — (CDS) ol iyl jhlie A o

450

200
"0,:3 "o,\_1 <0, "0,‘_1 ‘30,‘:> ‘”o,e ‘30,‘_1 90,9 ‘39,‘3 90,9 \30,:__’ "o,e "o{__’ ‘30,e "a,e o, ‘:'o,\3 2, ‘Jo,e
4 4 R P A L T T T G, WM g
N“ea&“fo *9 %‘f’/ %’;x\%%"i K/ B e Y % v u‘%\ * A

2012 4iu PA Al Ciiatl) a9 Gl (e B335 i) 2 Y)

CVSy clialy o alladl DLaBY ) gaxiy dgalud) (gl dadl Sl paiuly sl Blw b
de ganal dplatl Gliyual Craca Al cleasadl) dladu 8 300 00 oSl Sl Caiail)
i (S&P) s 3 i QS 5 cruds ¢ Jlly s AL ol 1S5 Aasiial) gl (pe
(Fitch i AUS 5 Cald LS closaill s Lusi )i (g S0 32 Bin s MAAAT (L) il

Basl g dayn QL Caial (méds Ratings)

G il Cua e (S g (Olsally Lilaad s Wiyl (e JS il (it o3 LS
Gl e Gfis o WY Sl Caill (aid 2012 ale A a3 ey YIS
Gy (S&P)Jus N i A cumii s 8 (Moody’s) wse 48
G Lo Cayual (il o3 LS | Lol aal 5 da oy Cauatll 1 (Fitch Ratings) jais))
Dpdses GA Capla e Glad 5 (S&P)use A il ASy Casl e Gls
Jose 3l 3 pulie Ky e IS U8 (e "BBB-" Gorall Gyt Al &5 (@land) 138
Do lalin Gk e dle () 8 e (e bl 3ok (8 i ae o815 (i

B e Apliine 3 pla3 o Sain) ) (it Cudla L

Km0 AL 255401 5 0

ol Jsm il il
(Aoal) FL







e Al Ay A iy g e Jy s Glana s Goal) 5 e sl Cangl ()
138 5 an st el lalaall s cpall 485 e caumall 5 Jan giall saall e ccadadl)

Gom Lpshi b dealuad) ge dpnlally LA Jysaill alas ( aSadl

A Al Gate

MJ&?%}M@SM\S‘)M@JASQM
Aodasdl 28N Alal) o) sal) Ahuad e A gall A A € Y gl cpall o Auad) i) Caags
ki 35S dpaal Cargd) 138 oSy 5 Al Ll i) (Gaias UL 5 Al sail) Lgslalgial
a0y Lagead aladl gl olail s o sall 5 Cpnalaall aiilall olal 40 all A 8laiany (sleiy 45Y
dussall 03¢) miay A5 (2006 4w die) S pall clill aaall WY ) Slaie
diay Blial) 43 380 o elly A )i cadlll 4l Al i & IDELY) e 3y 3l
_g}d|dﬁgdﬂgjw\@m&dﬁhq@m)‘f\sub
Do G Caagl) 1aa iy,
SBlaald e Julb -1
Gl jAne Guiat e aclugy 4 sall Adlad) ) e Ulay) (i W sa g ocpal)
oasb Gl dal (e aladl leiiad) lae 8 LedDlaiul Sy 4 sall 4300 j0e (5 s o
u‘).saj\ ‘)z.uj'éim“)m‘)kis -2
S Hllaal eda of A 3oLV asd 5 dysalll sale) jhad g (e A Cpall dauilly)
DSl Y1 el Caagll ias aae Ul 5 Ay Al U s A8ISH gl ) Lgie iy
ALl U9 Caagl) 3iat ade 3 Gy 38 Laa cpall i (e Jaadl Sl o3l

A 3a0) A e Gl e Waldie) o3 Al lalid) s dadl ) Y1 1 4SS
Oe Ao saaae Jlie Y1 G 381 ae A3 A 0 Alada A Gaead e A Al W
e e illaral)

¢ dland) dlaey Jlab cpal) Ay -
¢ alaall o cpall LS g -

Bl e dae gt s cpall Ay -

Z\,gjlii\‘g z\,,dihl\ Jagaill yabaa (g ﬁSﬂ‘

e A G gndl 5 RN (5 gud) 8 Aaliall 400 Cag el e V) aSaill 13 a0
LSy A el Hlalaall 8 aSail) 13S 5 cpall 4815 gl GBlatiall U Caagll (38a Jaf
e il Gl gall (mny oAl o Al e saill s sl vie Slie ) cpm Mg

Fas L AL 5 45380 4 e n

Ol s (g sl i)

48330 o gal Aaa) i) Gy




o Il 3 sndl ygdatg (L5l Al sae Luall) dga (e Aun HAD) U gailly Adag yall
REBSNEVEN
dalaial) ApalaBY) G lll A Al Bl Jsadll jlas o aSadll el WS
Sl Uil &) g g da Sl i) s lela¥) Ol jae dgmaa 53 La saads
gaaxiall y ol il Cala (e A giadl (L cland) 5aay B2l jaus Caa
clada¥) gl s dalaml s g g juiie Jy sall ol laY)

sale) dal e sl A3l (5ol o darcall Cagal ol Ml (§gull j3all o alll -
(Rl Aa yall Faa HAY gl o sl

Ol Jasad sale)s ol jladind A el Qi Gk e cpall laadill ol -
Al lalaall ddazs il ¢ salll 5 A8l A yal)

A AY Cldi G gkl B daalial)

ool siall Gauail) o) Cm SO S Calaa ) maen aiad Lol Un 8 Caagl) 138 Sy
O Rl il e dasgidl adl Jeaeluy of aili o SR 3 gl Bae g A gad
DS B La i (o paliiasall Jgn o s (g Lee o) delad (B aalig s 43 53))
rsall JB jaiae 43y 58l ey

P Al Jils o) A5 3R aadis (CalaaY) sda (3aaily

bl e aadl ) Caagd dpal il A3y Al -
G Y e JaY) e e Ll laal )58 e et Sun g spaey Aagi all
Wladl joe JlaaYl 4 20300 WS 3 gud) Jag s o pefial Cilalial licY)
) o Jgaa aladl Alitse o shad e
Y eamd) g lal e iy Al Kl -
Ceall dlaw Jsan Gulad g A glaial) Lo gladll dae andsil chlatud) ddabia g o) i Glilee
Goudl Agps sk (A5 g e Jisalll 3ale) Hhaa (e ) (8 aaliy Les
Al e e i)
S cmbin dudid Cuaa (Jlaa) () A 8l Caags -
S 8280l i) (g s L Bomall 138 A gan s Gae e Lild (e AUl il
a0 Jhle 10 ) dhay B (508 Ol dgra je bgha Gl (JAd) Ju e
i i Jal (aliis o giall 5 Jyshall 21 culd Jashall Bl ()5 53a (e @@ N5
ol Aalia g ¢ 33) Aalall cpall Japiil) psil) <l ol Jlas) 138 5 o) 3all panas
(Aad
e yiall CalaaY) (st A 3t Jilu gl g saaiaall o saill dua) jin) Addlad ope <UL
il il o3 (S Cun pally Ailatall lalaal g 4G o pdipe e A A0 A e daiad
Jasai g pd e V) ey GlAS 38 ) o) (§gm & A5l Gl B BT anS (e
Aol A gaall sk e (3 gl o2a (8 A A

Fon LA AL 5 25 340 4 e n

Ol s (g sl i)

A0 3A0 J sal A i) (s




ady AN o gal
2012 Adw JHA



Ly Al a1 st o

2012 A A 4088 3 gud) gl g

Qly 5@ gl G Lo A ghaiad) sl jland 8150 5wl 2012 A JOA LR (§ gl gl
'BJJIAMﬂwwﬁbﬂ\u\}m&ﬁpcw\uw‘gﬂi D)yl )
Y] 13g) Al Al Juady @y 5 ¢%3,00 (o 2l (538 all @lidl il

A8l 5 pud) A gam

il el e A3l LS A gl A 5aS (alddily 2012 A SIS D) (3 gl

2012 4w gl o ac Cl' Eua 2011 -2008 On L da gl yiall saadl IO dlsdd)

2011 A pa 5 bk 2236 e (5 e o 5iaS a8 0 JLke -61,3 s

168,4 (e il Cum Ln AN Sy sa pall (5 gise (aliad) ) Ll aall 138 aa s

2617 o3 Laleds) cllly Alaie 2012 4w a8 30 )k 140,3 ) 2011 4w a2 0 Lk

138 OS] aa 50 ke 12,8 Al 2012 uind (B (Al el @l St Hlaal Yl

Baa Al (mlaany)

Ssns ol Gl Jae a8l ) Lalad da SN Slasa gall (5 sine Galiail s 5a
5 AN Gpaiall Al ALl e satll Galidd) 5 (a0 bl -18,7 i) -%8,6

(sl e %21 5 -%3,9 M daludl glad Jalae

(A% Jles) 2012 52008 O e Aid) A ) ) hat

0o

-10

-20

.30

-40

-50

-60

-70

- -80
u_)u//éluM/

Fas LN AL 5 45380 4 e ﬂ

A3l Jysas
2012 4 A

ug.ﬂ\d);g}\d\)g)sﬂ\

AL A st Al i)




& sil) G e Aill) (G gaad) A e gal) BAMEN jri  ghad

Ak il (Lo Al (§gudly o) 320N rw gl ASal) A pud) Jae Jual 5 a2
Aill ol Bl ra (e Ly B Jass giall (8 o) gl JB Cua 2012 A Alda )
Slasse %3,19 <& sill (s Lo Aalal) (3 gl & o sall 30 e T g gy 13S0 5 5 38l
%3,29 &b Cua dnzala) daull g 4 )lie el Lalii 10 G Lalias)

Liliall o rall @iy ok (e Aaiall 2aSiall dgaiil) Aubudl ) Lulal 1 E0Y1 138 a5
Go ol Gulad 4da3 25 o (et ) B a (2R 3 G Al Bl )15 e
il 3ok oo il Gsall G AW A gl ma ) AlaYl 2012 ool 27
hliaY) s pais caila ) el 3 dal cld colaundl Blaai) cldee 5 ol 7 324l
oY) gaaill

Giob 0o goed buiS a0 Lk 46,6 s gum coadl ol BB IXSa
o a0 bl 15 )l Lo 5 2011 A pa 0 ke 23,6 diae HLl 7 Baal il
O 1340 @l s 2011 B A Jadll (s sial) u»é.'agi %3 ren Blaai) Alilee (3 )k
b ARl Ay gl g laY) sl JhlaaY) e sll k) clalall ey

st B geS o 50 lle 34 sy ) Aol (sl

Ml %4 S %6 o oY) @il hlia) L aik ) ol ) B e
Al dflia) A gas a3 (e (e 2012 il 25 a s (s S el il (alae plaial s
Al B gudl (8 aa 50 ke 8 (s )

2012 A P& @l Jall (G g N2 Ay AN Gy gai T gy

ol ) el Sae 5 (2011 A 26,1 Jilie 2012 4w %7,3) A sl Jae Q86 aala
DAY Al A8l (2011 4w a0 JLle 182,8 Jiie 2012 4w a8 0 Lk 201,5)
O aiiall 2 H3all s (8 il (e aas BIA 32012 le e Sia AW ol Al
Glala 25 ald o sl alla (il (1) daa ) Gaadl e Tl (el Laa
i) e (s ) €3S i (2) 5 4 slaal) sl el &5 5) ) ol Lae Ay 3all Gy sa

B i sl cld

O paiianall (29
ol axa

a2 0 Jble 248,8 2012 4dw JAA Ay Al it G (B alluall pmgpe aaa il
%55 (o a3 Lalidl) Slaa <2011 4w a3 ke 557,4 e

Case by el i (1) G edlel L) Jlaa)l QL) ) ddlal aliai) 1 (s m
ld clainal) Al dxds pa BalE lrnd callal Conpal Al aclE@) Spalia 5 cualil) Sy
aliasy L Lehilae vl 8ae (anliily Caald ) 5 dhga e cJashall 5 Jan il oY)
5 sl Aald cplasid) el lla S 5a (@) s s Al A e dgdlal S el Bae
@l Ol (ae el dal @l claidl e D) aill celeall HLdiul) Gl se
Aoga 2> Alainal) lalaally Wi lie gy el sa s Lei oS Jshall 5 Jass siall JaY)

Fas LN AL 5 45380 4 e ﬂ

2012 iu A

Gl O s i) il

Ay A i 5 Aoail fins)




2012 § 2007 {2 Cpoaiiaall (agad (5 giad) | ghaill

679,7
557,
%-37 448,5 %+62
324,3
248,8
165,5
2012 2011 2010 2009 2008 2007

e conainal il 38 e 38 (Ja¥) ca @laid) o lhll a6 pads lad Ll
al 0o %62 Faany @y 5 Bl i 2 @iy Gl e dpald) dudl e
Lo (sl 2 JaY) @l o) Gladal (553) 2011 4 Al %77 Jlia (g )
il daan i el 13 Claind) Cuaa 38 gl Callall a5 e A Cladl (ady
10 2l cld Claia & (%17) s g 2l il Glaidly Ae gria ¢ gia g yal) Sl o %36
(S5 e %10 5 %11) £l 13 5 & sl 52 2l I3 Clainn s (%12) < s

3 ymal o JaY) @ld Glaie lacaly Al sda JMA Cadls a5l o ) 5 LEY) jaas
e oS JUWh o 45 5 s 24l Gld Gluad) Culaa S 38l ) Letals
2200 Jlle 36,3 Ul (Al paall 4y Cus 0 el o)

(PAJJ 0335.4,1) dle‘f‘ Gea G)alud) U'b Lﬁ)@"'ﬂ‘ llal) @jj}

B b 2 ady) B _adl) 2aY) B b siall ey B Jashl) ) - 90
- 80
L 2o
- 60
L 5o
L 0
L 30
- 20
- 10
- 0
ol alelelelelTelale|loll|alelelelell]e]]e

2012 201

Fas LN AL 5 45380 4 e n

A3l Jysas
2012 4 A

ug.ﬂ\d);g}\d\)g)sﬂ\

AL A st Al i)




2012 iu A

O aiial) Gl ya A gllaal) BaAY e

Lu Jad) Leel@ ) 2012 4w DA (o i) Gyl (e 4 glhadl) sxlal) el culal

rdal e A e ) ghat Cingdig 2011

L sthall Hleudl ale glai )l @aad il (e JY1 aa il ddleiall ¢ IV Ala ) -

DS skl dal) cld claiadl e B Jaw il 8 Gulal i 45,3 s
de piie dpalall Bl L)k Jawgiall B Galal dlE 420,20 &l g gla )
@ Jpall Ja¥) ) laiad) 5 alad 3168 4164 @ Jaw gial) a1 cld claially
adasy +32,9 « gl ) ‘).}Si Qi 20 2 Cld o) Gy WS Lol Adass +9,6
Lu 15l @ld @l ((ebad 4k +19,1) Ol 2l <13 il de i Guld
_(u.ul...ui adadi +13,7) Qlsin g b cld clasad) (u.ul...ui akadi +15,8)

Lialaais) 4 slaall 303l jlasd LIDA i je 5 ol el pe el 33 Al Ala pl) -

Bl ja (mdal Ao Gl 5 diu 20 el I3 Gl Sl Glaid) pes dead

26 On Lo saldll e 3 #5558 5 el el LA el lid )

el ld calaiall Gty (ulaf ddads 7 5 i el <) Claind] Al bl ddads
&) e 10

sl Slaud LA Cd e 5 Al e 3 Al el Aulall chxia) RGN A pall -
Aoaliall lads ¢ W )Y A 43 A sl Slaala 2yl 5 oy Lol )

2012 ddu PO 4 gllaal) B2AN ) gt

(1 ¢ s
2012/2011
| 3,420 73,650 %3,246  %3,470 %3410  goel13 |
9 | %3590 %3700 %3,403 _ 7¥3,600 %3500 _ &sI26
30,7 | %3870 73,862 %3,604 3,690  %3,563  g»I52 |
63 | %4435 %4264 %3776 %3,996 3,805 w2
1667 | 24,659 %4468 %4026 %4,129  %3,992 =5 |
760 | %5005 %4745 %4346 %4363 %4244 510
t93,6 | %5384 %5175 %4586 %4,606 %4448 15
+125 %5,672 %4,969 %4,621 %4,751 %4,422 4w 20

052) fas siall & (el At +58 1 &by lelii ) sl jlenl Cilas 2012 L ale b
i) dilly (bl 4k +982 ¢l V) 1 aly iy (Aiw 30 el 3 Claind) sl
i 13,6 5 Jaw giall JaY) culd Culaindl Ly Gl 33 +64,9 ¢ Jashll da¥I <l

matll JaY1 ey colanadl il

Ay A g Aol sins)

T AN DL 5 A 3R0 2 e n ) s (sl




AL AN Gl ya Aagial) (o gall) Ao
Ll i 5) 405l g 5o csmla il 5 neDle e s Lo s iy 5 e 5k (Sl
s e Ak sadl) Lgtiulan 481 ) 4 ) Cuaee daliall el gl )L
il Al (3 gud) bl Al A il 53 yaadll JaY) e dn dll &G jlaa) S e -
¢JaV oda e Ll 5 5S35 5
L‘Lfi GeAJJ)t:\lA 25 é‘ﬁé—'eﬂ-’)&dhdﬁi Q\SQ\J}M‘)\M‘\ ‘_;\ ;};ﬂ\ -
¢ laadl laay) aaall (e %21 0 iy
455l 48kl clalall ad il (Lo Al (3 sudl b () 8l Llee 29 Jladl -
fal )d )\,_\L\ 3,4 a2 bl Al dlilee 3 Jlaa (ad )d ‘)l:\ln 50,9 a2
L giall b ol 3das 79,3 ¢V 13 Al Cus Claid) aes 3ali Ll a8, -
JaY) cld ool Ly Gl 43 63,3 skl Ja¥l <y calaiall Al
el Ja¥1 el claiall Lually Galad 3348522 8 5 Jaws siall
4 H)Eas %16 Cl‘ Lelsi y) Gl el (3 g = Ay Al Glate Al laca) Glaw 2012 4w Ala (A
bl Aahad Jaee il (el il (mleds) Jagy 5 @l I ddla) 2011 A
s 288 (o g pally CLESY) plard Jare iy Lagd dnalad) 43l %19 i %48 (a5 )
2011 & e 5,4 Jl8e 2012 3% 2,1

2012 Aduw A4 AN &)l
<) laal) A

43w aa 5 HLle 103,5 e aa 50 Ll 120,3 Al 2012 A A4 &0 &l laa) ana il
(%16) a8 52 e 16,7 @ L leldd ) &l Mas 2011

Je Sles A Al @l placa) @S 5 as (Jal) G A3y Al QL) a5 pady Lad
ax dal) ah i) Gladal s2) il i 1Y) @ld Gl e dpalall dal
Apalal 4 Cilas %63 Jilie %51 duany Gl 5 (Luad

Lyl Ol el lea) e %31 Gt 21 I Gluall S claiad) sl Gues
(%15) Slsis 10 2y @ld Glaidl (%27) Dl 5 Y Gl Gl de s
JS %7) g sl 52 5 Law 15 Y I3 Gl 5 (%9) £l 13 Y @I i)
_(J.J

gl Sl oo %21 Lian Caly a8 ¢ jual aa Jal) @ld Glaiad) (ad; lad W
Apaalal 451 964 Jilie A3 381

Fas LN AL 5 45380 4 e n

AL AN Jysal
2012 iu A

Gl O s i) il

Ay A g Aol sins)




A3l Jysas

2012 Lu A
badl) Jara sy | sagadl

1,6 4,7 7,4 p 24
1,5 4,1 6 #5235

1 1,4 1,4 #5239

1 1,1 1,1 ¢ 43
1,5 7,8 11,9 e 44
1,4 6 8,6 ¢ 45
2,7 8,1 21,6 gl 13
3,8 2,6 9,9 gl 26
3,6 6,3 22,7 & sl 52
2,4 31,5 76,5 st 2
1,4 25,5 35,9 s
1,8 14,4 25,9 Slsia 10
2,9 6,5 18,8 Sl sia 15

3 0,2 0,6 420

3 0,2 0,6 4530

Ay Qlaljall s A iall CljlaaY )l psll aash dis Sl e
Al e ) 5 Y sl 8 Lol L gee Saat A A5 A 3L atll cilialal)

T AN DL 5 A 3R0 2 e Gll Jm (g siadl il

Ay A g 95 Aol i) (sl




(P20 Jler) 2012 SA A 5a0 @ laa) 4

Rk - B

odld due

Jeds s

gl

Sl

Gl gl

A bilas

0,2

6,02

0,2
0,5

3,49

4,12

2,62
1,85
2,3

0,9

4,65

1,07

1,6
1,66

2,32

1,07
2,7
0,7
0,95 0,4
2,54 1,4
4,36 3,6
2,43 1,68
1,6
0,2

0,2

0,2

0,6

5,08
0,6
1,3 0,2
0,66 0,2
1,81 0,3
1,7 1,45
0,5 1,5
1
0,5

0,76

0,1

0,32

3,35

0,3

1,2

6,72
1,65

1,4
0,85 0,95
0,30
0,15
2,26 5,25
1,9 3,27
2,45
2,12 0,05
0,2

#3124
¢35
£ 39
#5243
e 44
#3245

g sl 13
g sl 26
g sl 52
Gl g §
&l g 5
Gl 510
Gl s 15
420

&uso

120,28 1021 13,79 1,3 12,98 10,65 4,00 757 923 7,83 1,57 10,03 11,12 &J“*‘S“

AL AN il cpa A g8al) BailAY e
wa—‘_}\iﬁngﬁm\JL’.ﬂiQﬂﬁ ‘ww\u}whﬂu\ﬁﬁw\)ms)#‘)\ﬁéc
) PR el ) Gugd dua dal jo &3 e 1)ehi 012 A A A4 Al )k
casle b gle o ) dipl ed DA sl jlaud 3 ol o308 Ll e J5Y)
Al e 5_aY) ALl el DA g las,Y)

A4 5A0) il (pe A gulall AN e

5,01%

4,97%

5,07%

4,58%

—— 2012 i aia Jgial) g jall sl
—0—2012 il ple Jsiall g sal) aaddl
—0—2012 (sl e J gl e pall jrad)
—0— 2011 a3 pla Jsall e pal) madl

4,44%

3,41%

- 5,50%

- 5,00%

- 4,50%

- 4,00%

- 3,50%

4u30 w20 w15 w10 iskb

Gse2 gl 52 gl 26 gl 13

3,00%

gm0 ALl A5 3401 4 0

ug.ﬂ\d);g}\d\ﬁ)sﬂ\

AL A st Al i)




AR Jyga
2012 Lu A

i Lo siall 8 Gl 3kt 534 4y Lelds )l 3alil) el Cilas 2012 4 ale 5 1358
+71,3 @ O3 leld ) JaY Al gl claid) Cidye A8 5 2011 ddw s BRI PR +7
8malll i) 3 el Al (+63,3) dal) Aas il Glaialls de giia el 4l
(ol 415 (422,8) daY)

Lol )l diw 30 el ) claiad) 528 e oo 288 ¢ 2eY) Cann a5l ety Lad Ll
2007 (ke e dia W lanal iy ol laid) o2 &1 bl 3L 103,8 ) Jia s Leges
64,0) < sis 10 2l I3 laiad) o Gl Aals 66,4) i el I3 Clailly de i
Gl s 5l @l @laid) e (u.n\...ui ik 62,3) 4w 15 il el c(u.nl...ni 4dagsy
(o 4k 60,2)

QLY e 5 jtaal) cilaiedl das jal) BAIEN jlawd ghat Jgaa

(o) 5
+4,7 %3,412  %3,400 %3,386  %3,225 %3,220 %3,200 %3,200 %3,450 %3,423 %3,392  %3,365 g swl 13
+26 %3,590  %3,550 %3,420 %3,400 %3,400 %3,380 %3,550 %3,330 g),ui 26
+37,8 %3,870 %3,834 %3,830 %3,819 %3,746 %3,648 %3,567 %3,532 %3,499 %3,650 %3,492 ¢ sl 52

+66,4  %4,435 %4,200 %4,139 %4179 %3,971 %3,764 %3,744 %3,694 %3,671 %3,973 %3,922 %3,833  %3,771 s

+60,2 %4582 %4,499 %4,463 %4,168 %4,026 %3,982 %3,978 %4,106 %4,066 %3,989  %3,980  Llss g
+64 %4,880 %4,745 %4,491 %4,365 %4,306 %4,280  %4,347 %4,304 %4,240 <l 510
+62,3 %5,071 %4,754 %4,550  %4,511 %4,499 %4,500 %4,448  %4,448 dw1g
+55 %4,969 %4,419 420
+103,8 %5,010  %3,972 4w 30

T AN DL 5 A 3R0 2 e n ) Jom (sl il

Ay A g 95 Aol i) (sl




AL A et o

<

Al gal) Llall goead) A Y 9alls Cilaied mali jlaal

Cum el sall L (3 sl 3 Bl iy ) (e 5o (e ) Bl b i) (S5
ks 8 Y e Jble 15 aliay Wl gd Lia 82012 _pisa 5 el

275 Jhlie Gida 5 Glsin 10 e dal 53 (Sopal Y50 Jlle o8 ey J5Y)
Y5 Osle 500 4eas gl as G il Lni_%4,346 oM dle Jaras (pwbul 3k
a3 5 %5,677.30)) Jaxa 5 el ddais 290 _hlie Jhiala g 2w 30 s Jal & éﬁ)A‘
sl L (5l 8 il 4n A laca) dal ki S el 13 o ) 5Ly

Y ) B B Ae 58 e ISV g

Ay jial) A<laql) Jkaall ald)
(ALY i)

BBB-, BBB- . o (e seel nes
( ! ) (S ) )ailies (add)y (488 )
N sl 500 N laq aaal)
% 5,50 % 4,25 Sl
(2042 sia3 11) B30 (2022 iad 1) Cisiu 10 da¥
2012 i g 2012 s BEEHECE
[l iala
bl Adall 290 sl Al 575 A ) AL AN s
%97,464 %99,228 SaaY) s
Lk 9 O (o S0 ] il | s 48) gal) LY

) G 5 (S&P) Sos ) aliv LY Gl ANy of SN s
plaiiall 485 825 (" lakinyl da o 438) "BBB " caial jlaal) 13 Uiaie 3 (Fitch)
s Cpoeiiaall Cosh (e calhal) 38 43ST Lasd 5 e rall Gl B2 5 8 (A oall Ll
Y53 sble 5l g 10 Mo Jal (53 IV laidll dually Sy 5el ¥ 0 e 6 il

Lele30 daw dal g3 Sl lasll 4l

Aladll (5 gud) 8 dpaiall A gl e Ja graall ol Cum (e BLA giall Calaalyl ) ddlayl
Ot ainnal) BaclE w58 5 aan s e Jlaal) 138 (Sa 28 el dleall cilglaliial e
Omlaall G pdaal) B Al as e sli) 5 culaY)

Fas LN AL 5 45380 4 e n

2012 iu A

Gl O s i) il

Ay A g Aol sins)




dilie & "l b dBa Juadl" 5 pla Ao cola 38 Aaleall o3 of ) 5LEY) jasd
& Alaw Glais il 33105 5 "Euromoney” Alae ik (e oY) 380 5 Lk )
SEMEA FINANCE" Adae <ijba (e "0 )

Dband LIl N A cpall Asise (el e sl Jal ey el e 5 5de
@ D 5ol il e 5 sl () Y sl e Aleal) Aailie duleay o jaal) QB ca Al
Sy cpdl Aaiaay Ailetal AL LA §aY A AN giadiel (3 Al iyl )

gt 10 Ao dal 53 ¥ e Hile Hhad Adeall s3a Caca

A JAN (a9 8l o il gaad)

ad 0 bl 23,1 2012¢ A PR A5 A0 8 (e Ll Cuad Lf“d\ Aa Al o) sell Caaly
Sl (B il Hlaay) Gludal (90 2011 4w Jauall (5 siuall e %66 o8 gl L
&J\Aﬂ )l oo :La)\ﬁ.o %26 cl\ Lealads) cula JJ‘JAS‘ Y ol cé}ﬂ\ E\A]\

D dasall by sadl 028 panadl o

\,AJJJLAA%E, qjq;q,jﬁ._)&\)';\dl bl @)L;’M -
e a0 bl 6,7 393n B LSl g Ao Uasl) SlaDlaY) el -

gladll acal dpatll L 39 @il Gl (e dasien aa 0 bk 3,0 (1)
¢ ¥l Crall hld 5 dalSall (W)

¢g2ondl 2l (3 saim Bk (e da slas ab 0 ke 1,3 ()

Gl dpas da¥ Jeall @il Cash e dagien a0 Ll 1,3 (@)
Ay ) Apaiil) dida sl) 5 jolaall Jy e 1S 5 Jaclill

(o= 80l LTS 5551 i) ik (g A siee pa 2 )Ll 0,8 (&)
Aaaall 54 3l

Comitd ) Cpaiital) o @J&\ ol 8y o algand) s

] J\JEY\ mﬁl—ﬂ\ O:I..I:I‘-\S‘ ] ‘A‘gdﬂ uJLAS\ M\ - 25
23,1 i ! ’
21,5
- 20
: 15,1
13,9 -5
12,6
1,5
8.0 - 10
6,7 755 4
3,4 H B
5,9 73
1,6} 1,3 I
| | T T T T T T T T

2012 201 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003

FGFUERWPE TR T n

45 s
2012 4 P&

) Jsa g giaall il

Ay A g 95 Aol i) (sl




A4y A Cpa Ay



A Al o ol o

e 2012 4 pia (B oa 52 Jhle 493,7 (A1 Jslall cpall) 4 all (s aas &y
13 s 215 s a0 ke 62,8 W8 53l 2011 A ale 8 a8 0 bk 430,9
e a0 Jlle 17,3 5 45,5 (e )il ol cpall aaa A 3ab 50 ) skl
s

s il e 2 Al el ) e 38 clal) JJala gl ) A Al e daws Wl
Laa i Al il 3 il 028 DA =iy 2009 4 () 2000 i o Jasall Cpanl)
e Al 23 G L (55 (@l gl 2009 A %47,1 S 2000 s %68,1 O
il 5 sinsa o A el e e Alailadl) 1) Gll3 s Sa g e siall i Alal) LA il
Y] sl ) 5 gn (pe cb Ll o3 DA Lans sl 8 AT LI ) (e %3 e
ol Al gL e s AN ) ans e Galiill Jal (e 33050 ulaill 1S 5 Gl
oA A (e ¢ Lapiil

Sy WL %59,6 Al LF\s\a]\ G_'i\_'d\ ) Aual o A Gl 012 A e xa
il aal) Dae Y GalaL gl Y1 138 2905 2009 e Ale Bl 4,0 3k dangie

AW Gl sl DA Jad)
AL Al (s gk
_— A ) ) ) —e— A AR ) ) A
400 T 376,87 70%
+ 68,12
350 T P9 6710 + 65%
o 62,1%
63,72 60,8%

300 +

58,2% S99 L 6o
7,3%

250 +
5% 53, T 55%

200 T

50
149,1 + 50%
150 s, g
100 + F T 45%
50 - - 40%
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Al AWl 5 A5 Al 4 e ﬂ

Q;'J-“dj&(é_}-.mm)ﬂ)m‘

A Al o Ay




Lﬁi 2012 dw %24 caly A ol an o b gail) jaias v A 3A cpa Ak cpn
il ae Al 038 (38153 Cua (%23) 2011 v Jadd) (5 siuall e & jlaa ) EiLL
(> 05 00 %25/ A8 (0 %75) daas )l

Aau %41,3 Jia 2012 i %45,5 KA L”;';IAS\ G_'i\_'d\ &) Ay il g_\sm\ Cpall A calia
Jlie 2012 u %14,1 (..lsj\ @sm\ GJL'\]\ ) A Al ‘ﬁ‘)&‘ Ccpall A caaly Lad 2011
2011 4w %12,4

) 9o e ) Aty

e %72 43 A Al (o aaa £ gane (e %78 IS Jglatall il e ) 5aY) NN
ol (el (3 gl Aol Gl jaa¥) (e %6 5 Dl Jall (5 g (B jruaall ilaiul)
O Al e Ll 0585 5 355400 (0 Aladae (e %22 IS sed Jslie Ll uall Al
il Y ganeiall 5 Gl Gl aa Lale dilaiall dpa Al

(3203 Csilar) aaY) il gal Gua Ay 3A0) (3 ada & g8

386 661 %77 330300 Jlaie cpa
%72 356 721 %72 314 211 Sle 3l e
%6 29939 %4 16 089 Lt &l laal
%22 107 016 %23 100 624 Jslae e o
%4 18 204 %3 14 464 ANERY
88 812 86 160

493 677 430 923

ALY (3Baiad) Jlal quwa cpall P Y

Ali (e %78 0 b Lo o AdaY! St Jlal s Jshaiall Cpall ans a5 G

wwwwww

gl 26 Jal b G 5 (91,6) gl 52 sl 3 Sis (%19,1) (e o
(%0,7) & sl 13 dal @iy Wlaius (%0,2)

i s Al I3 Apaliai) g g Silaies Lilod (A glaiall puall) LA o gal) aa
2200 Jle 18 (JMss 2012 A pla (B (gl 038 aaa dl 38 g gl
JaY dashall s o giall Gaall (e bl 5S35 Leild ¢ oaJA Cpall ddains (ady Lad

Al AWl 5 A5 Al 4 e n

wﬂ‘dﬁgﬂ‘)ﬂ)ﬁn

A Al o Ay




Al Ehaniad) Jal quea 43540 Jglaial) cpal) ana a8

Swa (204 Gade) BEaiay) aa
%1,6 6 022 mead a 20Y)
%0,7 2670 g sl 13
%0,2 700 & sl 26
%1,6 6279 g sl 52
%19,1 73 896 Sl
%21,4 82880 Qg
%28,3 109 276 * gie 10
%19,8 76 465 L 15
%5,6 21461 i 20
%1,8 7012 *1is 30
%100 386 661 *& saaall

Sl Ll G gudl b A A0 i il jlaual Cluialyt

48114 GBaiuy) Jal uua cpall aay

Jashall s o giall Ja) (63 Gl dpeal ddiidl Blasiu¥) Jal s 44380 (pa Ay o0
Al & 286 Jiie cpall 13 g sene e %84 <o L 2012 Aiw ale iy (g3l

Al

Ml sl A0 ol aaa (i S

Jilie 2012 4l o %45 &b ) I gidll Ja¥) 63 Al aall das 8 aal 5 -

2011 46 (4 %48

&) 2011 s %16 Ge JE) A paalll oY) 63 Al ol s il -

2012 4 %18

(%36) dashll da¥) 65 Aol cpall das 4 ) i) -

o Al Tl dpaudll Jumdy 4l ) 5)LEY) i An Al e A cpally Gl Lad
%93,4 ‘?J\J; ou ‘«J\).L&\ L;J.Aa_"\.d\ clall g ol cpsslall & Lale ailatiall daa LAl
Ais e ST 20 9 Rite (Sliacial Jal 4l cpall 138 ans (4

a8 Al Alaiuy) Jal cua AL A s a2 &) 5

76 671 59 898 [35m 1 -0 [ naill 2l

204 045 2 187 021 [ st 5 = 1 [ Lo siall (sl
212 961 184 004 [4w 30 - 5 [dishl) sl
493 677 430 923

g S Al 255801 4y e ﬂ

wﬂ\dﬁ(ﬁgﬂ\ﬁ)ﬂ\

A Al o Ay




BAEY e s cpall Ay
ngi 2012 4du pla Ay all o é\.«;\ = %92,5 At ol B8 paaw g3 (pall FEEN Jia
bl ) Alaaea) Aol i
Al e ol e %94 O B3 Jlesd e cana A 3all A0 cpall 0355 Gans
&CAZJJ&A%L}MLAJ\ 0da Chadli ) Mg _20113\;\“%90 @&%6;%3 Q:\,\C}\Jﬁ:a
V) 2011 4w %9 e JEE %6 e S) B jrs (63 (pall das Cuddl) cpa 201
Gavb Ce dadi e 3208 land I3 Lapail) G pall aaad ) Ll b (6 3m5 12012 43 %5
lela ) Jaf saild jlad ld Glain laca)
IS i Ball) e g 58 o iy 8 i 5l sl Gaally Bl Le g

0% %52,4 5 %3 0o DB 32 ey %14,6 Leie A 52 Hlenly () (0 %68,2 -

¢ %5 53%
5 oedl A el ol e %28,3 e daile 33 Slauly gsall e %31,8 -

e Al Yl e sl il e 92,7

Claad) G cpall Al

2011 A CA:L'UGA 2012 s JA eh).ﬂ\_g Ol A adls Lﬁ‘m Calal) yaladsy) )
‘; Gyl (e PNy uanll Sady dage Awadll sda s s( %76,3 Jilda %75,9)
Aaall o o dleadl il il e Jy 3 ¢ o8 1A G gud)

Eland) coen AL GAY cpa Al

%76 374 925 %76 328 673 (gl aa )

%18 91461 %18 78 168 59!

%3 15 487 %3 12344 é:\)q“i\ oY gall

%1 3627 %1 3548 o SISl

% 3737 % 3661 I PRI

% 4439 % 4529 s A
%100 493 677 %100 430 923 £ sanall

Ol g pldall S Dleall ans 4l gl andl A AL A aally ety Led
Jea dal e elldy UL call s (SoaY) Y5l Clas e gl Aan 3y ay 33 Y)
S YAl %20/15 5 505V %80/75) Akl Aadaall A e gl Al o3
DAl QS e 5 el e Dhlde (el Ge (Sar A1 e Q8 (43 A yall Eleall

ol dead g aas e ZalRAN el el s

Al AWl 5 A5 Al 4 e n

wd‘dﬁgﬁd‘)ﬂ)ﬂ‘

AL 5AN o Ay




S Yl das Ula Cundl) i 3 976,6 Y Al dnaldl Gl i) el
2012 Al %10,6 s JSE Y Gl Cua UL ol g 4 dadi el cleall

JaV¥ degiall Aubed) Juady 43 580 o AN ool Adadaae diy 8 sl 138 G3iaS &5 S
syandl Gl Al AlexS 550 LAl Lo 538l 5 g Al il sall A
Laptall i) A Jumiy 1S 5 dpenill L&y 41 i)y sl i) pe La ged da_yuall
s @l g 8 a5 sl A el ysad Clilee ) e salll s il cpall
asSial H¥ 53 Jlle o 5a8 jaes 2012 (B el (Jsall Il 3 suall (8 gand) HlaaBl

La Jlall el 5 A 3all 4 s

Cﬁd‘d}ﬁgﬁ)&m)ﬂ)ﬂ‘

AL 5AN o Ay




a3 A0 (pd dadd 4

2012 4w aa 5 bl 106 DY gardl g 20 géll 5 pal) Jeal (e A aN o OSlaad cualy
(a0 Jbks 96) 2011 L xe 43480 %10 08 gl U

N gas g Al g8 pa Cpall cMlaad

23 ke 1,8 0,38 £l )l 2012 4w b )3 Jlle 19,9 A AN (0 WY gae 5 ) il
Aoaladl Clal Y (e %10,2 CadlSal) saa culiia 28 -(e"ﬁ lla 18,1) 2011 4w e 4 Haa
I ) A A3 580 oo Y gae 5 2008 Caly (s (82011 A %9,6 Jilia 2012 dad
2011 s %2,3 dilie 22,4 Hlal) sl

D8l aa 3 (g sala 1492 008 Leldd )l 2012 A JIA ¢ ARl all Y gae g 20 8 2 e
S GaL il 138 (5 3a 52011 L pe A3 lie %10 @ ST 6l caa 03 JLle 16,6 S
el dtlall GLESY) Caly us 2012 A A Al Gldie ana (8 Jaad) g las Y
83 Jole 42,5 A2

g 9ana (e %91 Sl jall Ggu (B 3yl Olaidl sy JRal) all 218 Caly B
2011 A Jawall Jasall [a8) s 5 <2012 At 29 gall D lan

28 2012 Al Adlal 4 old a8 gi ) At Y sardl g 20 gl (3a8a3 dad i Lad
%96 s <y

2012 4w ab ) Jlle 33 iy 288 A5 Al (LAl Cpall OV see g 5y Slady Lad
138 s 25 %9 B a0 bl 0,3 o8 gld L Lﬁi 2011 4w a2 bk 30 Jilis
sl bl olas cpall Lagead 5 4338l oAl cpall aaa ela ) ) Wl gl Y
(P20 Osle 54+) Lpaiill By 5Y) il 5 (o 3 ¢ sale 152+) Apetill 5 £LS

3IAYI £ o1y Jagalll Jhan Guun Y gas g Al g (ha ) RIS a G g

@J&\ o:u.\l\

%34 1114 %35 1053 O (0l
%42 1394 %39 1172 Al Slee
Sl Ll (3 sl
%100 sl laa

Al AWl 5 A5 Al 4 e ﬂ

wﬂ‘dﬁgﬂ‘)ﬂ)ﬁn

A Al o Ay




Gl el cdlaas

L a0 ke 77,8 Jiie 2012 A o8 0 e 85,7 A3 3A0 (o Jual CBlead il
%10 sl a8 2 ke 7,9 0,38 #li L <2011

e a2 50 bl 77,8 o e 2012 4 3ol Jalall cpall deal @iBlead & sana &L
&8 L laal a3 g Ja¥) 5 juaill Claiad) e saae %54 5l as 0 ke 41,9 s
2011 4w a3 Jlle 71,1 e <l 3l (§ g

2012 4w ab 50 ke 7,9 il a8 ¢ Ay 5all Al gl deal Cllead (ady L b
Wl ) Bl e (s 3ady L 3 Jlale 1,2 W )38 30l 3y 2011 Aaw ar 0 ke 6,7 Jide

31aY1 9 Jagail) Jhan cas Cpall Jual cblaad s

AR )
%100 77768 %84 67147 e
%0 1 %6 3950 eoAl
%9 7897 %9 6675 PR EC |
%4 3258 %3 2361 O G5l
%5 4639 %6 4314 Al g0 Ol sa
sl L sl

%100 85 666 %100 77 772 £ saal)

g S Al 255801 4y e ﬂ

Cﬂd‘dﬁcé_}hd‘)ﬂ)m‘

A Al o Ay




35 AN o dlall ciaia of

46,3 Lt Lo a2 50 Jlle 61,5 e i e 2012 Ao die 8 43 Al ALl (gl Y &L
ShaS aa o bl 15 5 ARl cpall e SLUKIS (g sanadl (0 %75) a2 00 Jble
(&}A;A” %) %25) 2\:\;)1;.“ u}:\.ﬂ\

AR cpall Ldlal) sy
39,1 O+ Qi Cua aa py ke 772 038 leld )l Jlfall cpall ddlall Lyl s
4 edl) Adlall CLESY) & jaaiy 2012 Adw at 0 Jhle 46,3 A 2011 A aa 50l
T

Jc}.ﬂﬁ)@idm&eh‘)d)glaaz cl\mes‘jjd\@haﬂugﬂ\udm -

2203 Jble 48,2 @ Al e gAY LedY YA cpall i -
A ke 31,9 carly a8 ¢ STy ) g 5 el 3 clanad dlall CLESYL Gl L
Jile 23 o lgena 35 Cun g 5 el ) calaiad AlaY) Adlal) sl e Al
PR

SISl (3 g B B haall ST g il gl 5 2aY) il Cilaidl Adlal) cillinsy)

Cpall Jual cidlans
23097 2405 25502 &l g 5
4963 9397 14 360 <l gie 10
3423 3047 6470 ELT
200 - 200 w20
200 - 200 Qup
31883 14 849 46 732 (Alea¥)

g S Al 255801 4y e n

wﬂ\d};‘éﬂ\)ﬂ)ﬂ\

A Al o Ay




AL A1 LAl cpall dlal) cisbuy

Ay Alsiis 2012 4w pa 3 ke 15,3 A3 AL s LAl (il ;830 ddlall clasal) caaly
2011 4dw sl cilaandl) & 4 e a0 k7,8 Q\_,;._\ lelsi )

Celilal) de gana cawa AL AN A Al gﬁb.a

Sl Sl (3 gudl)

Ol G5l
2:\.“53 &l}h&u}A

%100

A Al o Ay

g ) Ll 5 540 4 e Gl U (g sdl il




LAY opa i 5 4B clyie o

YR CAREA PR AN

AL A pal Ao giall dateH)
ae A ) si) My Alaiis 2012 A ple B %4,5 A 3AD el Ao gl Adll) il
aalall dand)

A %4,84 (o Jaid AR 5 o Cuaddl) e ‘g;sux\ Cpall ddais gial) A8 el Lad
& 33U jaw gd Ja¥) dushll cpall aaad Aam 2012 A %4,79 I 2011 A
Lol J8 sald el cald saaa &l jlacaly

405800 cpal A gial) 4813 ) ghas

—a— Ay A ¢ - 9,0%
—— AR 8,3%
- 8,0%
B 770%
6,8%
- 6,0%
5,2%
4,8% 4,8% 9
1% 5,5% 5,4% 5,5% - 5,0%
4,9% "
a5t asn V7 [ 0%
- 3,0%
r T T T T T T T T T T T T 2’00/0
2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000

Bl land iy st gl ) Gl 43S o551 (5 Jmd o AN (pall Gady Lag Ll
L)l Jaws siall 8 (el Lali 10 smy Camili ) ) 5 2012 A 8 55 sY) Alery B il
Al 2l 3 W) gise aa

Jaal) aie CAJAS\ hu}ﬁal‘ sAilal)

O 2012 A A Gl G (A laal) die ma el da i) B3N jew &l
aaii 33 @ Ly Leld ) el Slase %4,08 < ymad aall Jal) @ld &l jlaay) ciludal
((%3,74) Fpalal L) ae i jlia Gl

AL 5AN o Ay

g ) Ll 5 540 4 e n Gl U (g sdl il




il %4,08 5 padll Jal) @iy eolanall Al %3,51 rasall 132 &l (Ja¥) coa
5 %3,38 Jiie Jyshall Ja¥) @l il Lily %4,55 5 daw siall Jal¥) @iy laiall
2011 A dlase sl Je %426 5%3,73

silall el g las )l ) Gl JlaaYl die s el Ja giall 52N e gl 5 m s
Lo siall b ol ddaE 453 4 Al Cun Al o3y JOA Ly AN ot (3 gu 8 A yall

@ 3al) Gou b ) i gea pal) Jac giall BN jmew gk

- 6,0%
5,57%
- 5,0%
4,08%
3,74% 3,72% - 40%
3,55% .
3,39%
I T T T T T T T T T T T 3,0%
2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001

40 A0 o dadd qad
dgalad) 3 ) gall Aducailly 44 A0 ol Baildl eDlaal daa
Ailiaal) el lasial 90 ¢ Apalad) 3 ) all Aanailly 43y 3301 pal 330 0lent daa Clia g

Jilie 2012 4w ale (A %10,2 I A Al dpa gpadd) Gualiall Jadlaa g sl Gleleall
A g ddadi 0,6 08 Leld ) el Aais 2011 L %9,6

2012 4w ol A %85 Agalall 2 gall Apually &s\ﬁ\ cpall 3aid OSlead das Caaly
Aol 4l %80 Jilés

La Jlall el 5 A 3all 4 s n

wd‘dﬁgﬁﬂ‘)ﬂ)ﬂ‘

AL 5AN o Ay




Latad) 3 gall Al 433300 ¢l BA0AY cidland duas gl

—— AL AN
_._g.‘ihl\ Gl

- 25,0%
20,0%

17,4%|

- 15,0%

12,5%

10,27% 9,6% 10,3% 10,3% 10,0%
1,9%  10,0%

8,5% g 0% 8,9% 8,6% 8,5%
- 5,0%

f T T T T T T T T T T T 0,0%
2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001

el ¢ saad A plad) Jadaall dpadlly 45 A0 L A ¢l Adlaa) cidlaadl)

ClelaY) ol sl Ao lal) Jadlaal)l ) A 35 Al OB cpall Allaay) cdlaadll Galy
Adadi 0,3 6,8 leld ) ellyy Alaie 2011 4w %2,7 Jilie 2012 4w 2 A %3,0

Gl o) el A el Jadlaall Auadlly 45 580 e WA cpall Adlaal) cdleadl) ) gha

: 13,0 0%

—— () Jual Claad
—e—cSaaill Mlaa) - 12,0%
- 10,0%

8,5%[ 8,0%

- 6,0%

o . - 4,0%

3,0% 2,7%  2,5% (e

5 - 2,0%
21% 1,9% 1,8%

| — T T T T T T T T T T T T 0,0%

2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000

g ) Ll 5 540 4 e n Gl U (g sdl il

A Al o Ay




bl &l ydisa

Jugalll 3ale) i
).\5o%duﬁégﬁg;ﬂ\;ﬁ&;ﬁu‘by&aﬂgﬂ\uﬁﬂ‘dﬁ&u‘j)&)@‘ ‘Mé&ﬂg
ead il (g i pall i 3aa e yladll 138 deay (K 5. ST A Al 3 ) e A
_M\dﬂ\&ag&égﬂ\ Ogﬂ\&.m;)m;

JaY) sl cpall duas

lelds ) Alase 2011 A %14 Jilie 2012 4w e 8 %16 JaY) aal Gl das il
PR I PENRR

Cua R ool Alaiae 8 Jal) el cpall dias gl ) ) Lal) gL, 13 6 3
Gl Gl laayl s dagm Sl 52012 s A %18 () Aualall Al %16 (e caldiil
iUl il IS 8 i

o A e JB dal 55 el daal das dias @ i) a8 ¢ ea AN cpall (ady Led L
Ol 138 ana e sane (e 26,6 25

Aded! A8 al) Baal) Ja gia
el Leld )l Slase ¢ pgdl 75 Ol g 5 &Aoo sland dddal) sadl s gia &y

2011 A e 45 )lis

AL AN o dand Adiial) e glal) duia H) Baall | ghat

r 75
B 6;5
55
- 45
4,3
r T T T T T T T T T T T 3,5
2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001

Usise gl 8 5 il sias 4 Al aal) 2and Aaaall saall Jaw gie &l (cpall Lo 58 G
Ll ) Lald (mlasiy) 13s (5 jay 5 Ada ) Biaadl pe 40l el 3 008 Lialeds) el
Al e e cald calaiadl A5y Al s

AL 5AN o Ay

A LA ALl A5 5401 4 e n Gl U (g sdl il




G Gl ae Aasall (gl Aegdal |kt Ay Al e Al cpall dually L
L gia aly ai ¢ dlaudl 538 e ool dual dlaw aysh el Gl 5 Gl kY1 gl
el 5 5 s 8 2012 A pie calandl Aasiall sadll

A gl g Jugaill had
Gl a5 gl dobaitl) Jama

5,4 Jd8a 330 2.1 &l Cua 2012 L PR Gl laadl (g el Akl Jara (mddl)
2011 A 2 4 Hlia %55 @ (el lla (aleds) ) asl @l 52011 Dl

d)d\)h.ui&l.}ﬁﬁ)k&

8 pall laad LlEl dia e J8T Ledaay Laa Ay 330 cpal

COleall Caun LginS 5 . (e A5 (%24) AuAl s A cpall ddad) daall Jia
205 50580 80% ) 75) An Al e Al Goall dpea all Aadaall AaS 5 (e Ay B
3al) (a5 Al dpnilly Ll AlaaS 5 5Y) JLia) e Ga pal) dagis dlld5 (LY 5alb %25
Alend ¢ galll 1€ 5 dpanill 3y 5300 elidl s Joall clidl o) Leied cad ) Lasead
W laal i Al claiadl ge JY) laill i 3 (o) Y sall ge) Alead) diaie
i e 4iae slaw Ja¥ 5 ¥ 50 Jlle il 2012 aind 5 8 sl L) Gl &

BAlEl e s ylad

Jici ¥ a3l el LS Hlad 8 Sl (e A LA AL 5 Ay A Ay jae ik
Al b H16 s (B G JBT) el 3 ymalll G saal) Ao 5 %6,5 (5 s Aailal) ) sil) A
A all dlaias (A dalall cpall Lot Al degall daall dagis 408 5ill o1 jiinds 2012
i Gy S e i Sllead ¢ sl Gyl G a Al gl il gl 1
Y 13 A cllee g LAl 201152010 (e I &5 4l 5 LEY)

La Jlall el 5 A 3all 4 s n

Qﬁﬂ\d};é)lud‘ﬁﬂ\

AL 5AN o Ay




Qyadaall RN ol o —

e 2012 4 e (A aa ) Jble 18,1 Asall Cajla (e g saaddl A8l Gl aaa &L,
%17 5 aa 0 Sl 2,6 < Ly el ) @l Dlavie 2011 A e b aa 0 Ll 15,5
5 okadl 3kl mllial A gall Ca e (e (i sanian Gua B laa) ) gla ¥ 13 as
Dhle 1,5 iy Jawsial) daih 4ilnall Al 4S8 5 a8 0 Jhle 1,7 alie coral
AR
dish () aaa o 2012 4w ale ) i) Baall G Gl 138 ans a5 om
aaal % 4 5 dal¥) Jassie ol aaal %15 Jilie KU cpall aas (40 %82 das Jiay JaY)
12010 A die AaaSlall Al G ol (Jal) el cpall
5 oally 3budl Gkl Lay Gl se Adalall (i 8l A gall e (e iy I Y
Faany el i) il 3Ll ORI A5 5 daw sial) Aail) dalall AU
200 Jble 12,1 @ 3y Ml aas 5 %67 @ a8
655 e 2012 4w aa 0 bk 15 G gaaall Jslall ) dead S3leat Caly 8
28l aa 50 O sale 810 5 (2011 ) Al %8 5 )38 (mliaily) cpall Jal aa 3 G sile
(2011 A il %10 0,8 g las HL)
ol L O sanmall A1 all At ) il ) Jias
B die b %216 AAD) Sl mUl e sead) A gl daas caly -
¢ Apalall 280l aa 43 lia 3als 0,23 4l gL Lﬁi 2012
e Ledl 11 @ oA Pl L ed 5 A 12 Gl Jaud A sadl s gie Al -
(el 2 5 ) s 11) 2011 Ao g
Cun 2011 Aiad dpilly Gulad ddaEi 26 0 )38 Lialdals) (pall Ao gidl) A<l o -
2011 A 25,39 Bl 2012 dhw e A %513 Sy
Jlae a8 5 Ul 394,9 dul 2012 4w %14 @ aladl ARl Gl ans 285 ) 238 1388
2011 4l o 0 e 346,8

2011 4 %4,5 Jtie AU A3 ) (30 %4,6 O saaall JANal cpall (5

AL 5AN o Ay

Jaa AWl 5 A5 3A0 &y Ol Jsa (g il il




Call anddl) il
a4 Al Al



ddy AN Al gpall Japddll pa) o

\.g_‘uswu,gsaﬁ\M@JM\@}.\.\JM\‘):uéﬂ\:\...n\:m1996:uumuﬁd\c@
ol Slead Ll ddag )l AW jhlad) @l il e aally il slaiy) e
)%72[}: L e dalle (e 0Ka éﬂ\ ddaa AT A gaall Lol ol Al dalady
ledn (e SV (e de pena o (ot 50

Aadi yo 3208 ot QA el Jasaidale) -

a8l o Addaal) 3238l ansd J g il amy e g il Bale) -

Sl el i g O Mead) Laglie Slilee ) el -

1996 ia Ay A} 4y gpaall Japdil) jil) dslpan Al

B A ges O jlaiin ) Cpal) Jagas

B el et ) o) Jagas

W el cid G gaal) Jagal Bale)
dads ya

m sl Jl.l.ui 3.-.)1).‘

Cdlan) Liaglia g SN el iy

U saall o jliiall Slad) Aleal g0 IS e a2 53 e 85 (s Aadlas i 2012 A (B
155 LUl Ll (30 S o iyl g ek 1) el s 300 L) b
e OSSR c (sl Y Y5l a) Aleall inlie dudee ) ol A (o
Jals 95 Jile o 2012 sind 5 b (sl Il G ondl 3 b s o3 A i

Ll gia pdie 4daa dlau

Al AWl 5 A5 Al 4 e n

wﬂ‘dﬁgﬂ‘)ﬂ)ﬁn

LAl La A uall Tyl i)




ol Bapill) il
a-.l-! Al A Al

da gas il jlaiiad) ) ) S g

Tpa gee el I cpal) Jysad S8 JMA (e A saall o jliiall ladl dbeal e ) 3
G W5 o5l Gale 50 o3 (e Cday 2003 9 (b L) (e S g (ind sal
75,3 dalay e Jisa3 2012 diws S ye 550 Ol 20 0,8 b WDk 2009 sk 13

Db S de Hse b ) (sl

P e @l Lili) ae adsall Goall dygad i ) (8 a8 0 Osile 73,2 -
JLdl pedailly ddayi yall oyl CJLA\ slaly L ye<U @L}X\ ikl @JL&A
el el Al 1 AU 3y 3 A S gt el 5 Ayl g 3 oSt rna

Lilona) g 28 gl aal) g greali ol Alal) dmia 1)

b sl B4 giaad) J g

249
161
133
84 84
. 6o 5, 53

3odall Agilagl) Al Jladd) Ajalig hlad) ANSy ol Sl dlagh ciSall gl Sl ilagh) aiSal)
g ) Aaiall dgih glf b copdll mllal) plall g gl il plliall plally
-sl gl -slal)

18 Copa o 8y Lyl pe dadgall Gall Jygad &8I Ul (8 a8 0 Gsile 21 -
C'_a\).ﬁ:\:l.qﬁcab} \JS}%)I:.\.“:\:\A.\SH:\:\.\J:}!\ '5).3\_.\4}\ @JL&A )LL;\ @é.ml\
oL ¥ il S 5 Gy (e o o) i 531 A yal) sl

Alie o xid 4y 8 35 8 Agls Sladl g e oLl X 2012 A il M
palu 85 A58 3okl U ida gl galiall ) (8 el s SO ddkics oK 106
lsn [ Sl e ki) (315 Bkl o sall (§s2iem 3oyl e el g g il 138
Ao 8 AL e A jal) lal A gall oyl (e A Al s geaall 328 A dani 33 800

Il A dgal

L1 22 B e ol Jim s sl
Lg)a.u AN cpall kil sl



ol Bapill) il
L.l-! Al A Al

) e Aad sl cypal (a3 ABUEY A0al) dna

bt B 4a siaall J)ga¥

111 111
90
80
22
L
) T T

GBohl Sagaill (3 gala Agida g1} 5 jalaall dside gl A8puatsl) Ao laiaY) dpaiil) ANy
4 i) daialt

A Al Al cpall i g

Goagd A Shlaall s A 2012 e A )il AW 5 Ay Al 4 jae clial
A Al A Al sl ey Al sel) A A il ge aadl D) DA G
Bl o g o peall laad LS Aalatiall Lgie Lo gond

il o paall G ALYl sl 1 (8 A jladl Dl 5 45 5a0) 4y jaae adiad
Lafie clll o dayaall (as all (5w 5 d0l) 50l jlaud Lo 5y cOleall 230
O A8 A 5all Al ) ddaiase A€y e Bliall slall el iy cilead)
S (OY5ak %25 ) 205 505k %80 () 75) Cleall Cun (g & g dma sl AuS il
(%30 ) 25) & ate 5338 jland I3 (i g ) Apssd s (e

Aafie dglend 2012 L DA dpa AN AL 5 A 5all 4 jae clad Yl g
Gl 3 ) a3 ) Claid) (e JsY1 hdll coa (o) A Y sl () dleall
o3y g e 4ide alaw Ja¥s ¥ Jhle dliey 2012 Lwina 5 G Jsall W
Ll %68 Jiie %22 rdy (Al Y sally a Jadl Goal) das (i) dyles) o3g] ¢ salll
Dble Aas JsY1 ohall) ¥ se Jlle 1,5 Aled g gene gl gd) el 13 ey sl
e Y50 sl 500 ety Sy il siu 10 A5ae Ao Jals %4,25 33 e JY 5
(Lele 30 45 2law dal 5 %5, 5 sl

« AAA » SaBY) aiyiai (e 33N ol e daleall 038 ol Y (Jsall il lal &5 8
Dbl du fafie Gl Cua Gaidie 3l e o Jsanll (e oSe @A) o 8 g
Osile 753 (a0, ) dies %4,25 53U yraw Vs Shle o @laiad) e ISV
%3,755 838 ja 552

%76,6 &) %68 e sosl A iall A JA) () sall daus ad ) e doleadl s2a CiSa LS
A anll ady Lasd L i Cum (g ma al) Adaiaal) Calaal e Y Uil

Jhlet.5 dey (sl ) Gaudl 3 oaall 4p b8 GA1 laall o ) 5 )LEY) ey
Cun yuie 3 laad @Y (g il A Gadd e e B ol 36 e Y s
e QB e 0Se Lae %31,8 ) %33 00 e (pall i (8 Lgiu Cuaddl)
G e il s g 5 puaie B el D (g il A Cus (e A all dladaall Calaa
3 el i) jhlad dca je B Leleny

A3 AL o A pall Jap&ll) il

CG U R IWPF SRR TSI ol Jn (s indl 8l







@agandl Al Gpall aaa ‘

23,6 W a8 33b 1 aa 50 Jlle 212,7 Jon 2012 Al 3 (e sandl o AN aall aaa il
sl Bl N e38 (5 3x s 2011 Aies ey Jaasall (5 5isal) (e %12,5 5l ab 0 e

£2012 &
£2010 52007 diu (Jgall Ml 3 gl (3 5 0alls 3 j0mal) Silaid) Sl gl -
Lala aa )l Qe Ayl 4 ¥) COleall dad g i) dagis Capeall yra Ll -
(%1,7+) 40 dag el Claall 5 (S5 Y Al 5 (%124) SLl) ol

(%23,6) 2011 Ains Jasall (5 sinsall ae 45 jlan alal) ol iUl (e 4y s Adai 3 4

2000 A Xia gaganll (o Al Goall Lt 5l il el ) shai olial ans oo

g—d}&d‘ ‘ﬁ)&ﬁ &ﬁ‘?}hJ‘sh:l

(0l ) aan e alA) AR Y ) A

250 T 50%
5 212,7
43,4% T 45%
200 -+ 189,1
173,8
73 40%
150 o
> 35%
100 30%
25%
50
20%
0 15%

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

2012 Aled (B W casenll AN ol aaa b sy slls (S Y sl a8 1)
Sl e gyl Jble 19,1 5 ¥ Jble 252 aia

Fas A1) L) 5 4040 4 e H

ol a5 siadl sl

o gaad) Al cpal)




R TeE{ K\ | V| ;\,,\.u

il o anas Corall alal de seae Gn (oY) A el dpasill A all il sall Jind
2008 ole %52,4 Jis oo saadl N 0l (50 %49,2 Jory Le (51 2 0 ks 104,7
.2003 ¢le %40,1

il Cojaal) Gl e Al gall il genall ¢ il e Al Al (3 iyl 13
AgeUaill 400l claSta) el Sl il sall 538 (e dya AN €Dl sl

Loyl Ll aull cal R ganaital) ol aaly dpaiill &Y Sl of ) B LaY) jaas
G pendll g oL sl @lid) alal cal Y saxeiall ¢ soll (4 %29,1 Aty ¢ s e
%20,5 Aawiy Sl a5 il g o wall (40 %23,8

e %35,2 s a0d ke 74,8 alie 2012 L lgena by a8 Al G gally Glaty Lad
Leali ¢y gall 038 (pa %38’4 - ‘5_5\2“ a—\:\JAS‘ L 3 s ‘;A_}ud\ ‘f‘)u\ ) e
%8,42 < il s 5 %15 1 Aty LU

o Jlle 33,2 @ie (sl el (3 gaal) 5 Al AV oladl all ans iy caila (e
sl (a JRN Gl ¢ gena 0 %15,6 s

Aslall Ale genall Cus cpal) S @J}S _)JLS Eey] el ?}m_)x\

aial) Gl ganall e Cpall aaa a6 ) ghat

-/

%40,3 %4,5

i ) CiEY) gastia cail) Ml (A el Gaad) 5 A il Ay Il

L Ona jie dwed daa Gl o doall Il 3 gl Gludial sy 2012 4w Al A
1 oY) GBlatyy e genl) B Cpall & sene e GEBN 3,

% 17,0 Lparill 3y 81 i)
%16,0 (e
%13,9 sl 5 LI (g gall il
%12,0 Slaii ss0sY) Sl
%6,9 dpelaia¥) 5 Lalai®y) dpaill o all (§ sauall

asard) A A cpall

A Al ALl A 2 & e ﬂ Gl I g sindl Ly 5l




Ol uwa cpal) dady

Lo st 000 Jlle 116,9 @e e siie Jl iiad ) iy Al 0 @y Opm el o
ale dles B A Al uy sk andl By asead) oa Al (pall £ sann (0 %54,9 Jala
13 .%10,3 &b Lav sin 5 51w Jaas 2007 ale I A gaclaill 4a i) Alal sy 2012
S 3l Jal (e R Jally Bdalall ) sl (e Gl sl A Y 5 e skl
5 sinsa sl Bale] 8 Aaabuall 1385 Galall g Uaill dan) ja coind Al ) sall ol il

iyl URia) (e 0

Y AW e A0 julae ) pandy g 48 pSate JS5 25 daa Al 2 sl ) 6 sall
aly A GS (Al @l 8 (BlasiuY) Jal Galll je) 5 el Jag il ld g il
Sl sl (e Lty Jysall) iliala 8L Gl R gaseie Gl Caha (e Lgaia
Aol o g 58l el e gl dal (e Gaulie a5 Jlial s el

%45,1 ddbaz e 98508 50 Jlle 95,8 dse seall S Al 5 Gl sall (g0 Gl gl e
: u»\.uf\]b add U).-.’JM XYY ‘:?A‘}Ad‘ @)BJ\ cpall paa (e

(p2 Sla) sl Ogiaall
36,0 Gl mllall elall g ol Sl Jia sl il
22,3 ol & gl (3 5l
6,2 okl Ja sl (§ 52
6,1 Lalins ill Cay il i€l e gana

Gy 52005 4w die Laclad lalad] Loadl 4 sael) IS AN 5 Clisall g0 Ciagd 8
oyl Glasgall sda el ) Al a3y 5 %0, Al Aangie Aysia B3
Aa gadall 2 LdnaY) Lead p cilbala dudazdl doa Al @ sl

Al ASal) il ) dsd daa gand) Cilssall g 4By AN A cpal) duud ) ghat

—— —— da gand) il ) g s gl
r 35%
30,2%
- 30%
- 25
16,5 - 20%
14,1% oy 13,9% .
12,4% 12,1% ) Y 113% 13,1% - 15%
10,7% o 10,7% 1134
9,9%
o 13,3% | 1no
5 12,3% 10%
6% 1,2% o6y L, 2% 3
PPIOE 95% o1% g8y 8% 897 9
I T T T T T T T T T T T T 5%

2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000

La Jlall el 5 A 3all 4 s ﬂ

wﬂ\d};gﬂlﬁ)ﬂ\

asard) A A cpall




AN Gag Al o gl o

Dbk 37,5 die alall g Uadll 38 (0 2012 A SIS Leiiad Caad ) doa JA) 5 ) gall ialy
Olwaall (8 3y &l 13y g7 il sab o) 2011 4w aa 0 e 255 Jilia cap o
2))sall oda (S5 ¢ (LY 92 Jlle 1,5)2012 Al Jsall JW Gaudl 8 ol lauaY)
&J\AM a4l e LJISA %3 N\ERY Lﬁi a2 ) )l:\.‘A 24,7 Gl

el s e gand) (s AT Gl Y e Sl sl ghal oLl Sl ani )l i g
Ot )

(P20 Jela) (asead) AR (al S8 o clgand) ) gl

B e sand) Clssall g SN A A [ 40
35

30
25
20
15

10

2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000

Jhle 23,2 Jalay Lo 2012 A caly a8 Ay 3l Caola e slaal) cilgaid) ity Lok
Cuanad lad dpeUadl) 5 Gl ladal el acdl lgia ot )3 ke 6,7 Cuanad aa y
A e a Jliiall Jysail a8 50 Jlile 3,6

Usia a0 0 Jlle 14,3 s slnall Clsandl Caly 88 e ganll Cilonagall daailly g
JS Al gl ailay e alatad 8 (p20 bl 11,6) 2011 i e 4 Hlia %23 538 Laleds)
slall g ol Sl (il gl il c(aa 0 ke 4,3) Bldusdll Cay il Sl e panae (e
Lalall A gl 5 (a0 0 Jlle 2,4) rally Bkl 3okl (a0 50 ke 2,7) il il
(20 Jle 1,3) Jas siall dnilal

Y ES Q\:IA}A:J\ U_\Lm.u}aﬂ @)\A.“ ua\)ﬁY\ ‘;\c C'_I\_ij&n.“ @J}S sl L_?‘lf-u“ ?u)h =8
L)l il s 2012

asard) A A cpall

A Al ALl A 2 & e ﬂ Gl I g sindl Ly 5l




Lo gand) S A g Cilosn3al) Cua Blanal) il gaad) a5 68

el 5 el (3 bl

35l g oS4

dail dualdl) NS g
s il

L ) AL} Ja gladl)

i) i) A pana G sl sk
Jaliu gl
Agpanl) dSull h gl cial)

7] )5‘ Gl 3

asard) A A cpall

Faa LAl AL 5 A5 3all Ay e Ol o (s sty )




@ sad) AR ol dass o

o lia e 2012 4w Y sae 5 358 5 (pall Jual (e (oo sandl o LA cpall Bleas cualy
a0 ke 2,4 o lelin ) el dlaie 2011 4 ad o ke 17,5 Jlie a8 2 Ll 19,9

Ol d)lall dadladll (e %5,3 4si 2012 A gA}«J‘ @J\A.“ Cpdll dead calic 28
.2000 4 % 18,9 52011 4w %4,8 Ll cile gl

(a2 Jl,;h.a) sl Al Cal) @dlaal gl

(0 bl cpal) edlaad las) e el @) el A lad) Jdaall Al
40 T18,9% T 20%

35 + 16,5% T 18%

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Cudll Jual

11,9 Jlaa ah 3 BN 13,7 olae L 2012 4sud ‘;4_,,«1\ ‘ﬁ_)lsl\ Ol Jaal Cilads caaly
S g gaata il (VI IRCIVNY pd 0 il 1,8 o y08 334 ‘éi 2011 4w a0 bl
b (e da siaall gl (aed cpall Jual slaw Ayl dagm elly g Cal kY

Fas A1) L) 5 4040 4 e ﬂ

ol a5 siadl sl

o gaad) Al cpal)




(A203 Jela) (ragandl A AN cpal) Jual cdlaal | ghas

A A W A gand) Clsa’gall g S )

2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000

@l a0 bl 5,8 &l cpall Jual cBlead Cialy 28 e sand) Sl pal) e Blaty Lash s
Clady Ll g5 ,Y1 138 agas 2011 A Jasall (5 sisall ae 4560 a8 32 ke 0,6 g léi L
Gkl 5 (a0 Ossle 393+) LSl 5 elall il gl Sl Caha (e Badesad) (i) Jual

(P22 Ol 201+) il 8 k)

(SIS Gailall il s 2012 A cpall Jual Cilada g 555

i ghaal) LLadd)
%40 P sl 55 il Y gl ¢ gl
‘ %13 a0 ke 1,8 L 4 ‘
. %54 a3 ke 7,4 Il gasia G suial)
| %12 pa s Jat,7 Sl
| %6 o83 ble 0,8 Ll SN 5 el ) Goud)
Y ganl) g il dl)

Jble 5,7 Jilée aa pn e 6,2 2012 4w ¢gaganll s AT cpall Y gae 5 21 il
2200 Jble 0,5 2 leld )l @l dlaie 2011 A a8 0

2012 Au e J Y Caalll il sa 3asi )

g R Al 255301 4y e H Gl Jsm g siadl g

asard) A A cpall




(PR Jolay) (agard) A AN Cpall @Y gas Aif g8 gkt

m A ad) B e gerd) il pal) g il 5l - 10
8
6
4
2
(0]
2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000

2,9 dlia aa yo Jble 373 @ AL AT G eCpidall s 2012 Al 2 g8l Cilada g 4T
Jlle 10 hae Lay oy oSl g elall iha ol (il Ll Caad 4 gand) il 3all a2 50 e

2202 Jhle 0,8 @ rally Bkl 3kl 5 a8 )0
teb LS cpiial) U s 2012 A Y ganl) 5 200 8l Ciladn g 5T

(%) N gas g i g8 gl

w34 a2t Y sl sl
%49 ph e Jlla3q il Yl gasatia o gditall
"7 pa Jkla 1,0 Al s U 5 (Al el (5 gual)

o gaad) Al cpal)

g R Al 255301 4y e n Gl Jsm g siadl g




‘UAJA-“ o) Al



oo dalall ALl dpmia s ) sk ety Lad 5l 7 iy pany Caaud) a4 )k 4
Gl 2 A alil 48y 128 012 Adw AL AL Glaid oS & gl alis
188,5 Jiie aa 12 bl 142,3 3l Lo A Jua s Ll Clelaall ana o) Can l slaial)
Dpal) Ja¥) @l claindl cren A SOl diaa ciliay oa 82011 A aa 0 e
%49 Aus

&b sl Jane o) Cus Ll piige (alidil Caad 388 ol gl A gin (a grady
99 AL I llaall ana Jani i Jaws (s (A 2011 4w %53 Jlie 2012 A 2ie %35
2011 4 O 5ale 106 Jila pa 33 (sl

& ol Akt g1 &l el ) Calas 28 oo g B gaall 8 3N el ) odaly (Blay Lagh
(o shall g Jaws siall Jal¥) @l laiadl (a sadlly gl )Y 130 aa 28 5 o gidll

Clga e el a4k 2012 L A Ly A il g G (§ sl Ll i
Jasad Slalay Glat Lagd s gead Aol Al Apia s ) shali (i Lasd 45 )11 = gaia g a0m
AU U gppal) Jae Bl ) aiuls ¢ AT dga e o A Al

Caald Al Aogal) o) S e suas Dlle 315k (53 B and) 2y e a2 e
Jhle 42,5 @l jlaad ilall aaall &l Cus Al s A V) §ondl 8 A5 3all g
Laa 3 AL OOl aas (o e 8 011 A a8 ) Dbl 36,4 Jlia 2012 4w a2 o
188,5 Jilie 2012 4w aa 0 Jbk 142,3 ) deay Cus 2011 ae )AL 24% b
2011 4w o4y Hlle

g Ayl u\MwM\uﬂLdjﬁm‘;s d;.uéﬁ\ (’LGJ‘ @\Jﬂ\ Ay skl 13 5 e
sl J\.a.m‘y &GS)\ Cilad 5 Jla ‘; Jalo A HAal g a8 pl) Al Sy Lﬁﬂ\

A Al Al 5 4y Al 4 00

wﬂ\dpgﬂ\ﬁ)ﬂ\



(P23 Jole) ALY cdlaleall (5 gil) anal)

2012

slof Halelele|e|HelSle|2 o] Mg elele| e lale|2]o] e e]e]e] ] e]|a]e

20M

- 25

- 20

- “Neg 15

2010

3 Ouadll da¥ @l il Lo cy gl ) colbaadl i)l oVl iy & s
PAL 4 a3 334 n Lﬁi 2012 4w %49 el L S 2011 s % 45 (x has Cudl )
da¥) @l ) &3 38l @ jlaa) 4t e Al Lsaldl ekl ) sal 3l s2 (g mis
G s den el laaY) g gene e %21 ) Sliay (A 5 IV Gaadl Bl
L Lgiibin Cana (e daalill g juadll Ja¥1 el colaiadly o ) i) 450 sasa

oA dga e ) e

3 lad Jyshall da¥ @l 2000 G150 ddliall el b je (Bl s
Grad (Al O labaall Gl s A 2012 4w %21 ) 2011 A %16 (e Lo Caadl )
& 2011 L % 39 (0 Lgtas Cumidll iy Laad 5 Jan giall Ja¥) cld L) G Y

%9 AU aal s sl 2012 4w % 30

JaY) s AL EDLalaal) aaa a8

W 5_aadll JaY)
W Ada giad) JaY

WALkl Jay)

A il il : 2012
a3l A8laY . 2011

gm0 Al 255801 4y e

L'):g.ﬂ\ d_,a ‘59_5.:...45\ ﬁ)ﬁﬂl
Ay 380 ot A oI (5 gaal)




(Repos) Hliaiu! cdlalaa

Gandl Ll e € JS (et Blistu¥) e llae iy daald) il gidl )2 e
A e 2012 Aw ale D ladll ¢ sanse (10 498 ikt Cuay A4y AN Gl (g 536
7084 COlaall aaa aly 3 011 Riey A jlie % 75 4l Ussale Liad S lilaall 28

(15 5 ) pa 0 hle

- 1000
- 900
- 800
- 700
- 600
- - 500
------ - — . _ _E " TR - 400
! - 300
- 200

- 100

sof Vot lele|e| 1] e|ale| 2o Ve |slele| T elole| 2o ot ]|ele|e | Ve |=le
2012 201 2010

Gl 380 Jlasivl a3 43 Jaadly clabaal) 03¢ (oS Lellanind ai Al cilaind] 4ol
CYaball £ sene 3o % 49 Leas iy 3 g el (s YLl 8 Jaws giall Ja¥1 il
%14 Jashll g saadll Ja¥ Gy Glaid) i Al Jalisiuy) G lelas das (sanii & Lain

Lol %38

OlaaS Alarfivall claind) Jal cuua Bliaiu) clles a5 g8

W5l JaY)
B e gial) JaY

[ RAPANESY

dga LAl 481N 5012
aLaal) 48 5 5011

Ay 380 ot A oI (5 gaal)

gm0 Al 255801 4y e n Gl Jsm g siadl g



o Aglaiall 3N e Gl gl
4l deudl

Lo L3l 7 g a5 g (e A iall Jisad Clala i)Y S ¢ 2012 4w P&
Galdl)l el ek o Breall Y (s AT dea (e a2l jau s Cilad iy Glady
L ale Alasall Ol ginddly 45 jlie 32380 el inie Cal jhl aaen a8 Lol ) Cilas G
e clels V) S clas oaall s 8 hasgidl 8 bl 3l 41 5L 3) 2011
5 ookl 4 61 ¢ (sl ddadi 46 Caxly 3 L 15 5 Sl 51 10y <l g 5 el I3 i)

(sl e ol ddas 65

2012 9 2011 O La Ay 38 Gl B BN s gl

—0— 2012 siidd pla (B —@=—2011 xiad pla B - 5,5%
5,04%
- 5,0%
- 4,5%
B 4;0%
3,72% 3,50% - 3,5%
’ 3,53% 3,46%
r T T T T T T 3,0%
i g G0 Glsug Ol o5 gl gl 13

Tt ) Ol je e 2012 A IS Ay U G5 pud) 8 52l iV ame i e e
st sl iy el Sl ) e J5Y) Caaill A8 gl Y1 Al ) -
o ah Wik L) 5 sl Jal) G Gl 336 s Jaes a2 e
Gl ¢l il )l 2 e (il dag el Lalis 4 Jaw gl
4&#\&)&\.\\91&3)\ dg#\).}aujm‘ d;s‘j\ Q\JQ\JMEJS\AFQQJLM

.@\)ﬂ\écwtuiﬁaﬂﬂj
gLV 13 T 3l el isie )kl auas an gl 5L e 300N Al ) -
g@g@azmzbeﬁa@m;)ﬁsiMM\QAJ}Y\M\%LQ@

.ol A 38 Jaws sial)

gm0 Al 255801 4y e H

wﬂ\dpéﬂ\ﬁ)ﬂ\

Ay 380 ot A oI (5 gaal)




a3, A0 a4 g3 3 gad) ) g 4

Gl L3l zaway ple o Lle Ayl bl Ll Geall 8 Al @il
o e (A agall gLV I 5 EOGsatll (e A Al clabial Jua G el
saliail 8 (5 sl G gnd) A gpas aa i lains, (amdl 8 Al (e Alla 1A Laa 040

-3 )l

Olasdll Jana

Bima 558 A Jaesd) el aas Fady (sl Jone il a S0 -
sl Jana Joms ciindl o3¢ Ranaily A glial Ja sladl) alias (53} cpall paa e
& A5l ) & same (10 35% Of (% s <2011 A3 0,53 Jilis 0,35 ()
sl (3 sl

Sl cSlaall aaa Jina

e o L S3llaall KU anall dandy AL SOl aas Jare ludal o -

e Rl 5558 G e 85al 138 ey Alaea 558 JDS sasdl) il

a3 (sl 99 Jamall 13a ¢L 201240 DA | S| aaa Al OOllaa )
Y6 538 Laalids) dllyy Jadd 2011 4w a2 O 2ale 106 s

cdlalaall o gall aaall Jina

sl aaall Jame Jaw 2012 A &gl (3 gull ASaaliny aal i & -
L o ) (ke 784 Lase at 0 Osale 593 (B gl Lalis) 25U O llaall
201

Ay 380 ot A oI (5 gaal)

Aaa LAl AL g A5 3all Ay e ﬂ ol Jom (s sl i)




bl Al
A4y Al Al



35 530 Gial lapddl) il il ol g Gilani ]

JS b asn Asall of e 2SE 5 alad) Jlall Jial s lana ) 4 5l dglle i Cangy
dua sy caiad s Al Ll 31 ooy A8S Adle 3l ge o ik ol cad g
el el gl = gidall 43 5 g el Cluall (6 gise e o gall Aled B (e

oo Al Al el el 8 Lag et ol Jlall ad) unill e asall 1
O chgsil) 3 gud) 3 Ay 5A0 (5 Jad) o) (pa il Gamilall il 5 lilens o) G5k
gl sal a2 (520 e il (s Lo Al 5 pud) 8 Ayl ) 81 ey el

A dea e daBgia pul) sl

A4 A Al Janidl) uail) <l gl

D Aul clleal) 8 45 5al Al Taniall pail) ol gol Jias
¢ dae all 7 anii ¥ 52 43y Al Cilais Blaai) -
3¢l a e bl Gl G Le Al 3 gudl 8 4550 g jlall Clal) ild Cada s -
.Emprunts en blanc ()5 a5) sl G Lo A8l 3 gudl 8 A gl (al 8 -

Al AWl 5 A5 Al 4 e n

L0 Bl
458

ol Jsa g sindl Ly 5

A4y A0 dlal Jasddl) )




%M\ é}d\ gﬁ z\.\,uﬂ\ Q)ifﬁ z\i,y.m
2012 4w A&

G Ainkh A Ay el il Ll el clles 2012 4 OB Ay jall s
LA e coall ey Gl (e dabaial i 531 5 40 A gdl Gae HE ) jeinly
.”’ !..h. X‘

Lﬁ)\aﬂ\uw\u&bu&kﬁﬁwww\&eﬂw@\jc@#\a&‘f
315150 2011 4w )3 ke 596,0 dilie a2 50 Jlle 559,3 (A deadd %6 (I sae 43 331l
25 & el il ol B e (aledsl dag da i) sl el (lidil ae
2012 Ul e Al b Gl A

2012 4w 5 jadall cilleall

ddee 285 leie A jall Al Ll i ddee 31400 A3 A0 Culd 2012 A e A
sl o Lo Al Gaudl (A al B ddee 29 5 ol Gluall (aild b
Gamd) (& Gl 5N ST Ylarind (A Al ol ) e salll Gl 2011 A e 43l

(Call il i s de pend) A5, 5AN 8y ST iy agy Lee o sill (0 Le el

oAl Y cilles

gl AadlB (5 g Blaiay) gk oe gl (e Al (5 gl B
29 221 84 Ll ) Q\,@S&J‘ KK
29 209 76 ol cblel
%9 %67 %24 - T
NPT 7 sl ol alyas 3l

2012 Adw JMA BN sl 5 S gall aaal

il pall a2

G 2012 A JOA Ll Feadl & AL 3AN Gyl e il aaY) aaall &l
2011 45 a8 30 JLle 29,3 dilie aa 50 )L 411,6

Ly Al Gl Blisiul e bl Gllee ana o 38 (lilasll £ 55 (a seady W

‘;A):\.“eééj‘é..\ﬁ} _eAJJJ\:\lA315’8 Q\Péq;fgmt.d\i\.\d\@h)m BB
a:ua\.q]\ audl DA pd 2 )\:\lA 2,5 d.\\s.neh).l )QL\ 3,1 C'_I\:\laa_“ o.\@JLu}fmn

Al AWl 5 A5 Al 4 e n

L0 Bl
458

ol Jsa g sindl Ly 5

A4y A0 dlal Jasddl) )




@umiﬁﬂ|

Ay 3al

a0 ke 95,8 A @il G Lo il B sud) & Calhgall anall &l s a0 dga (1
uL)A\gJ\AJ\P;J\C.Lu:\;@Ja_w\mbd\w\@%)m%mo)ﬁu@\dlmm
2011 A aa o hle 1,2 Jilie cdass giall (8 a2 52 Hlle 1,3 L

o i) o3 5 3aidl) o sil) e Le A 5 gl 3 i i) cilllae o G LAY aaT
) Jassall (5 sl i s 5 Goudl oda & Jglaiall aaall lea) (10 %12 s i3
Gl Blaai) cldee ) e salll Juadi 580 o ) @lld aa 5 Al
oo aladll la i) risque de contrepartie  Jdiall Caphll jlada (e S (S

il G Lo Al 3 suall (8 Cands i) illesy 45 lae (défaut de réglement gdal

e 55 a3l Clles ana 5 58
Bliaiol) &k oo Ciudi gil) cllas &gl (s Le AailBl) (g gmd) B Gl gil) cililes

2’::;2‘!(:: 2012 flaa) Ll Jara 2012 2011
4%V 411590 - 315 760 13613 -16% 95 830 114 100 ol gall JlaaY) anall
B A 7% 7% v 3% % il
+24% A 3428 +25% 3064 2454 +4% 1268 1218 el 'L”’w”‘jj

i gilf Cilulas 5aild e

%3,92 5 %2 on Lo (el sil JS) Aal ke (il cada g cillee 328l sl
) 58l ek 3016 515 12 5 id Jed 0e 19 518 A Cjadl cililee 8 sl
Ax AN sl o gl el clalal) g i3V Aail %4,3 5 %4 Op Lo Lbaild Jlaud caly
ol A 19 0,08 Lialisil @lly Slass el 4iled %2,99 (oo sll 33 e 31l LS
Bldll e Gl ) Ll (@l 13 e 5 L (%3,18) dnalall Al ae 4 lia
2012 Gobe ed ALl b el A 25 o all @il

%2,86 4k Al i Llaaiu) Glleal o sl 320U jas gy el il Clilae Ao 5 s
(ol Ak 24,9 0,38 mliail 2011 4 %3,11 Jilia

sl LEald e aly 38 (el i) o Le Aldll §aall b Cahh gl e (ady Lag Ll
Lol AL 5 4 0 508 alaaily gl 2011 4w 23,32 Jilie %3,26

AL gl dulla aild cduki 7 cililas b0

Gleall (il Cals ¢ lileay ddlaiall halaall jual 45 53l Gl e saaiadl 2o 8l
sl asll Halatk ¥ il o Lo Al Gaudl G cada gl Jal gld A 5all sl
dae Al 7 5 aa) 5 a5 on Lo Blasiu¥) cllee Jal & 5l 53 Ly

Cals sall Jlea) anall (e %57 ,2al 5 a s dlal @l Lliatuy) Glles daas il 13Sa
Jal @l Cada il clilee das Holai ol oa (B 2011 A %53 Jilie 2012 A ple
%22 35 50l 3

A4y A0 dlal Jasddl) )

Gaa LAl AL 5 A5 3all Ay e Ol Jsa o sl il




Bl Guea A4 A0 cilaiu Bliadia) cliles g g

m 2012
57%

Al 7 okl 6 oLl 5 bl 4 bl 3 Sl g ps

ol Gt Lo dadldlf (G gl (1o () S8Y) Cilalas

Gua gl o Lo Al 5 gl (8 Gl ) dlee 29 il 2012 4w SIS 45 A1) Cuald
paas %3,31 o dias Jawgie 320U e ab 3 Jlle 50,9 (ajiiall leaY) anall &y
2200 Jhle 1,8 il dawigia

AL gl dullal Laudill) podil) Cilulas (4o lgile Juanall if gdlf

didlae 5 4 all ke (ails Canda6) 2012 A A A Al Al il il oSa
()l (e ddla) an 50 O le 113,4 Jlsse 538 Dlaile Juasd e (bl Cluall
b gl cllee X1 sh JSE e (@lailadl sl 0o %49 1) a8 2 O sile 56 Leie

e aa 3 gl 427,7 s Slleall Zoly i cpall laniill puail) Jualae cazly S
ol da )l e dliane 2 @S (Al Jealadll (0 257,9 51) a8 Osle 247,6
rall dly sl

gm0 Al 255301 4y e

Adlal Japdl) s
45al

ol Jsa g sindl Ly 5

A4y A0 dlal Jasddl) )




St LIBTEY
diw DA 3 jadiall
2012



Y il
A A 5 jadall
2012

2012 ddas A 5 jadall ¥ ‘

tob Lad Lpandls Sy ulil) (e e gana JAS) 32012 Aw A

Wy Al i) Gk e Aa glaal) 48 Basluall ) A A jaall & jLdiall Sladl -
:‘.; jb e
i S AR gl o giaa Ao Ama jal) haghdll BAY Al fu) gl -
S5 il e saaa Ll ) B e g il 1l (5 el JSY) e
Lo Sl oda oy 000 Gaadl 8 Au3all i laca) dulus 48l
st
Lghall padis 55k oo @lldg 4y Al Glis laal Jsaa ahasi sile)
Lsgiall JaYl el Al clais o) Gacas 5 uasll JaY) cld
ol @laaiul edl adai g diw 20 2l @l Gl (i) (Jyshll
¢4y 5al)
¢43y 3all Claiw lacaly aball U 4y 5l elaw g &l il 5 )Liial

B .LM}SAM JIAS]\ Gl Q\_)\M?J Lﬁ_):mﬁﬂ\ ?_AAJ\ o \:\s:).w\ e Y 3

¢ b ghall
s 5 a3 5 45l b sall) babadd) e diw IS A3y e (BleY) 4
ol Gliai
Jaa _)\.L\ ‘; 33370l il G e a.'\..j‘}ﬂ\ LA KRR SUhA | L_,JJJN\ PLE..! d& v
D SX g s phall

Al e A 5AD i el i IV Uil Al il gl aad o

45_}5: L@Sﬁ.«:\ ‘:f.m E-bond ‘fj_)ﬁy‘ dj\ﬂ\ Aaia _)\:ﬂ;\ -2
¢‘Bloomberg

L LuiaYy Bloomberg 25).& E) ULAM K] ALYy '5_)‘).) O Q\.}é\as\ @\5)3 —3
9 fE—bond ‘;1}‘)351\}“ d}\ﬁ\ Laia

A 5Al i ]y SV Uil ity Ziletdl lliad) Slae] -4

a4 .(Repo facility) 4ujall cliiuw (2l f) Jued cllee JW3 -z
Dlaal A3 3all Gad 2012 A Al sl G ay JBa) B pasadll
Jaest Gililae ) e salll Lo pd 5 ac) 8 ot dledalaatinl aad 43 34l Clai

A AN ) g 4 Al & o Q:\-\”dp(_ﬁjhﬂ\‘):\‘)ﬂ\
= i s Rl 2012 L P 5 3aial) oY) il




Y il
A A 5 jadall
2012

Gl elasy Al ae 48 g e deluay A Al Clas gl 8
Slleall 43 a piads
dad Lellaa) Can giall A Al alailly L ) ddeall 23] (lgil) ¢ salll Ay (S
0o lebalininl aal la jlaa) iy ) colaiad] Ay 3a) 5 ke dilid) 40aY)
L (it 8 Lgy alill a5y Cogun LA g0 43 38 A Al juzanil) a3 cclld Jaf
Gl ) S Gn e o) s Ganadie Bllae CiiSe ik (2013
Al yall gy oLl 8 e
OBy 1 b ALY elhaag lgidl 9 A5 3A0) (o day 5 (AN ABUEY) daa) e -2
5 3A0 sl g gl el 5l 3 e @lld 5 ABEY) o3 delua ile) Cudd
o2 Adail apil allas auia g () Al (g Al dga (e il L) agaias g (e
REHESTA (N PR JE P
Sl o AN AL 5 AN Ay sl Al Sl A8 g £ g e 5
Clalany dalaiall JLdY) IS Sl 3 it (J o) A el ; il e e g5 il 138
A sl Claeall ey deldll Jagad (i Al Als el Ll 5 UY1 5 cld) cangd)
s el (e el a3 ail 3 LaY) oty (Ladlad) 53¢l 5 cailSa ccand ga) 43D
s Gt b ASEN Al el o of Gle 2012 siaa sed I g 5l 13gd )
.2013
rlaslaall AUAT £ g pdal " ghaill g MasYIMG Ablaiall dag) N Ada ) Ge slgEiN) -3
A AL Al g cpall uadt Taal)

) dal o Apaiill By 8Y) ) Cijh (e ah g Ggale 7,2 daddy Adle A mie g
G e g g pdall 138 Jladl Al Cogu 5 Gl il adaiill) YY) 4 pas g g e
[ Adlida Ja) je

OB 9 Cual) el Alal) Al Jald padllly aldly (st AgY) Adayall
o e Jsarall Aol el e pdlaly aaa paili ) gl gl Jas abada
Lle 5l ey ABIAY JhalY) (oSl Jabada dlas) ) ABLZ) Jlaal) 132
Al
) il UaY) aa oAl AN Jand) @) 9o puda g (3lai AEN Ada ) o
oSaill ) GBI (2 ¢l b g o gy Al AaZiY) o) ja) dala Slad) (13 agd
5 ol na Olleey Ailaiall i) Aoy a e slae Y el bl b
el (3 ¢Jiial Cajlall lalie apiil aplaadl Y1 paas 5 A jall 4l
Llil) a5 <l ol aaas (5 5 Aalall axl alas Sl (4 Adalall 480 ) s
Aasladl y

oY) Sl 7 i) Jahadial) gaadat agd ABEN Aajall

A AN ) g 4 Al & o wﬂ‘dpéﬂ\ﬁ‘)ﬂ\
= i s Rl 2012 L P 5 3aial) oY) il




Cmd)



AL AN o alilas) ‘

SHs
2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003
___ﬂ
%7,3 %14,6 %12,0 %11,4 %5,9 %1,2 %-0,3 %1,0 %11,4 %1,3 %2,2 BTy
%59,6 %53,7 %50,3 %47,1 %47,3 %53,5 %57,3 %62,1 %582 %60,8  olall Aalall gl S A
%8;0 %1377 %13;4 %917 %375 %'2v4 %'OJ %218 %15:6 %5;9 %10v4 ’)1”""
%45,5 %41,3 %38,3 %36,4 %37,4 %42,8 %46,0 %49,0 %44,3  %44,3 AR A G Y L
%4,8 %17,4 %7,8 %17,3 %15,4 %3,5 %1,4 %5,8 %1,9 %-10,9 %14,7 il
%14,1 %12,4 %1,8 %10,7 %9,9 %10,7 %11,3 %13,1 %13,9 %16,5 Al Al ] A
A ol cdlaal
%9,8 %3,6 %0,5 %553 %-4,2 %2,1 %8,2 %-0,2 %0,1 %-4,2 %o s
%2,4 %2,3 %2,2 %2,4 %2,7 %31 %33 %3,3 %3,4 %3,6 il Aalal gl ) A
%10,2 %9,6 %10,3 %10,3 %10,0 %12,5 %14,2 %14,7 %16,6 %17,7 Aaladl 3 ) sall ) Apass
%9,8 %-0,6 %4,3 %-6,4 %5,7 %0,8 %9,2 %0,7 %4,7 %3,6 o
%2,0 %1,9 %2,0 %2,0 %2,3 %2,7 %2,8 %2,8 %2,9 %3,0 Al Jalall il ) A
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